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Y janyapy 2015. npepahuBauka uHaycrpuja Beha 3a 5,3% (cTp. 3)
PeanHu pact MajaonpojaajHor npomera 3,6% (cTp. 6)

YkynaH 6poj npuBpegHuXx cy6jekara nosehan 3a 477 (crp. 8)

Bpoj 3anocsneHux Behu 3a 0,1%, a He3anocJaeHHUX MawHu 3a 4,4% (cTp. 8)
Uudnanuja 0,1% (cTp. 12)

doupg 3a paszsoj ogo6puo 1,1 mapa PCJA 3a 72 kpegMTHa 3axTeBa

3a npeay3eha Ha TepuTtopuju 40 onmrTuHa (cTp. 14)
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AKTyenHa npuspeaHa KpeTaka Npunpem/beHa Cy Ha OCHOBY nogaTaka AocTtynHux go 10. mapTta 2015.

HanomeHa: oBa aHan13a He cagpXu npunore n3 06,1acti naatHor 6unaHca u CNo/bHOTPrOBUHCKE aKTUBHOCTM 360r Kallkbera Y
06jaB/bMBHY NOAATAKA YC/Ied aXypuparba U pesuamparba NoAataka o4, CTpaHe Hag/1esKHUX opraHa.
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AKTYEJIHO - PESUME
Tekyha npuepedHa Kpemara Kapakmepuuwe:

oPeanHun napg, 6pyto aomaher npoussoga y 2014. roauHu og 1,8% (nocmatpaHo nNo KBapTanuma, peanHu najg Ha
mehyroanwmem HMBoy MsHocko je 0,2%, 1,2%, 3,8% u 1,8%, pecnekTUBHO).

oY janyapy 2015. 200uHe U3NYKN 06UM UHOYCmpujcKe npou3eodre Ha mehyroaniibem HUBOY Makby je 3a 2,4%.
MocmaTpaHo Npema CTPYKTYPU YKYMNHe MHAYCTpuUje, NnpepahunBayka MHAYCTPMja OcTBapuANa je mehyroanweun pact
op +5,3%, OOK Cy CEKTOpW pyLapcTBa U cHabaeBarba €/IEKTPUYHM €HEeprujom, racom M Mapom 3abenexunu
mehyroanwun nag 18% wn 13,6%, pecnekTnBHO. [pema oueHW aHKeTMpaHux npoussohaya npepahuBayke
WMHAYCTPUje, OYeKMBarba NMPMBPEAHMKa Yy nornedy KpeTamwa byayhe npoussoghe cy nosehaHa M yKasyjy Ha
CTabuNHy OMHAMUKY HEHOTr KpeTakba. MHAYCTpMjcKe 0bnacTM o4 Kojux ce ouyekyje ga byay Hocuouu pacrta
npoussogte Tokom 2015. roauHe cy: nNpou3sodHa rnpexpambeHUx npou3soda, nNpou3sodHa XeMuKanuja u
XeMUJCKUX npou3eo0a U rnpou3zsodra 0CHO8HUX Memasa. OHe MMajy BUCOKO yyewhe y CTPYKTypu npepahmsayke
WMHAYCTPUje N YINaBHOM Cy N3BO3HO OPUjeHTUCAHE.

oBpeaHocT npomeTa y mp2oeuHu Ha maso peasnHo je seha 3a +3,6% Ha mehyroguwbem HUBOY.

oMNpuBaTtusaumja. Hajsehu 6poj npepyseha npusatnsosahe ce NpPoaajom Kanutana M UMOBMHE, AOK je CTPATeLKO
napTHepCcTBO npeasiokeHo 3a 23 KomnaHuje. OKOH4Yarbe NOCTYMKa nNpuBaTU3aLMje NOKpeTakbem CTeyaja
nnaHupaHo je 3a 188 npeayseha, og Kojux 76 Hema HujegHor 3anocneHor. BehuHy cpnckux npeayseha
npeoctanmMx 3a npuBaTU3aumjy ontepehyjy BUILIKOBM 3aMOC/NEHMX, 3acTapena TeXHONOruja, HepeLleHu
MMOBMHCKM NpobsieMn, nole KopnopaTUBHO ynpaB/bake, HemoryhHocT camoctanHor obesbeherba cBexer
Kanutana. Y ¢ebpyapy je ycsojeH [Mporpam o pacrnopeay v Kopuwhery cpeacTtaBa 3a KpeguTHY MOLPLUKY
npuspean npeko ®oHaa 3a passoj 3a 2015. roamHy. Cpeactsa y m3Hocy og 450 MuA. gMHapa HamereHa cy
npeaysehnma y nocTynky npusatnsaumje y Lnsby yCnewHOr OKOHYaka npoLeca npusatusauuje.

oMoacTnuajHa noantuka PoHAa 3a pa3soj Penybaunke Cpbuje. PoHz 3a pa3soj je y jaHyapy 2015. roguHe,
3a 72 KpeauTHa 3axTeBa, oaobpuo 1,1 munmjapay avHapa 3a npeayseha ns 40 onwTtuHa, Ynjom ce
peannsaumjom naaHupa otTeapame 367 HOBMX pagHUX MecCTa.

oMocnosHa aemorpadmja. ¥ debpyapy 2015. roguHe ocHoBaHo je 3.026 npuepeaHux cybjekaTta v yraweHo 2.549,
TaKo Aa je yKynaH 6poj npuBpeaHux cybjekaTta nosehaH 3a 477. MocnoBHa aemorpaduja y debpyapy 2015. je
NoBOJbHMja Y OAHOCY Ha jaHyap. OaHoc bpoja OCHOBAHUX M yralleHUX NpuBpeaHux cybjekaTa y pebpyapy (HeTo-
edekaT) je 1,2:1 1 nokasyje Aa ce Ha cBakux 10 yraweHux npuspegHux cybjekaTta ocHyje 12 HOBUX.

oHa mpxcuwmy pada novemrkom 2015. 200uHe popmasHa 3anocsaeHocm je nosehaHa 3a +0,1%, 6poj He3anocseHUx
je cmarseH 3a 4,4%, 0ok je padHa cHaza cmarbeHa 3a 1,3%, y odHocy Ha jaHyap 2014. 200uHe. Y jaHyapy 2015.
rofvHe AOLWJIO je A0 OYEKMBAHOT Maja 3apaja, WTo je yobuyajeHa CEe30HCKA KapaKTepUCTUKA (MpoceyHa HeTo
3apaja peasHo je makrba 3a 21,2% y ogHocy Ha aeuembap 2014, Aok je y ogHocCy Ha jaHyap 2014 . seha 3a 3,4%).

o®ucKanHa Kpemarba y jaHyapy 2015. nokasyjy 4a cy jaBHU NpuUxoau cekmopa Opxcase 3abenexunu
mehyroauwrKn peanHu pact og 5,8%, a jaBHu pacxogu nag ogn 8,4%. Ha HMBOY KOHCONMAOBAHOr CeKTopa
Ap¥KaBe ocTBapeH je cydunumuT y nsHocy og 16,6 mnpa. anHapa. MNpuxoan byueta peanHo cy sehu 3a 10,2%, a
pacxogu byueta peasnHo cy mareu 3a 16,7%. AvHapa. Y jaHyapy 2015. roguHe octBapeH je cyouuut byyerta
Penybnuke y sucuuu og 13,6 mnpg gvHapa. OcTBapery NO3UTUBHOr pe3ynTaTa HajBulie cy AONpuHesne, ca
pacxogHe cTpaHe mepe duUCKanHe KOHconugaumje, a ca npuxogHe ctpaHe nosehaHa Hannata MAB-a u akum3a,
aNn M HeNoOpecKMX NPUXoaa y Koje ynase gusnaeHae Koje naahajy jasHa npegyseha.

MM® je y. debpyapy 2015. roguHe, oaobpuo Cpbuju stand-by apaHKmaH M3 NPeaOCTPOMKHOCTH, Y U3HOCY OKO
1,2 mnpa. EUR, y Tpajarby 04 36 meceum, Kao NOAPLLKY AOrOBOPEHOM EKOHOMCKOM nporpamy. MNaBHU LUn/beBU
[OOrOBOPEHOr EKOHOMCKOI nNporpamMa OJHOCe Ce Ha jayame jasHUX (buHaHcuja, cnposoherbe naAaHa
CMpPYKMypHUX pegopmu v noseharwe cmabuaHocmu uHaHcUjckoe cekmopa. OcCTBapuBakbe OBUX LW/bEBA
Tpeba ga omoryhu cmarbMBatbe MakpOEKOHOMCKMX HEPaBHOTEXKA, NPe CBEra yCnocTaB/bakbeM OAPKMBOr HUBOA
jaBHOr gyra, 04HOCHO HEFOBMM CMatbetbem noyves of 2017. roguHe, jayarbe PUHAHCUCKOT CEKTOPA M HEroBe
yfiore y noactvuary NpMBpPeLHOr pacTa, Kao 1 yHanpehere KOHKYPEHTHOCTM npuspese. Ha Taj HaunH ctBopuhe
Ce OCHOBA 3a OA4PKMBU NPUBPELHM pacT.

JaBHM Ayr je Kpajem jaHyapa 2015. nsHocmo 23,2 mapa. EUR, ogHocHo 72,3% bAIN.

oMHepnayuja, Kao oCHOBHa AeTepMMHAHTA MaKPOEKOHOMCKe CTabunHocTy, je y jaHyapy 2015. 3abenexuna pacrt oz,
0,1% Ha mehyroguwrem HUBOY, LWITO je nMocaeauua BUCOKe npolwsiorogvwie 6ase yapokosaHe noseharbem
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NAB-a, cmarbera LeHa HadTHUX AepuBaTa M AyBaHa, YMME je aHy/AMpaH Ce30HCKM pacT ueHa nospha, anun u
M30CTaHKa 3HayajHujer pacrta peryaucaHux ueHa. Ouekyje ce ga he uHonauuja y 2015. 6uTM y rpaHuuama

[,03BO/bEHOT OACTYNakba o4 unsba (4%+1,5%), y3 NoApLIKY pexumMa unbaHe HbNaumje.

oKpeTatba Yy MOHEMapHOM ceKmopy KapaKTepulle 3agpKaBatbe noctojeher cteneHa pecTpMKTMBHOCTU MOHETapHe
nonntuke (pedepeHTHa KamaTHa CToMa je nocnegkyn NyT cMakbeHa y Hoeembpy 2014. Ha 8,0%, KOJIMKO U caaa
usHocu). esunsHe pesepse HBC Kpajem jaHyapa 2015. roanHe (10,0 mapa. EUR) nosehaHe cy y oaHOCy Ha Kpaj
2014. (3a 1,5%) 1 gopaTtHa cy rapaHuMja MakKpOeKOHOMCKe CTabunHoCTW. Y jaHyapy guHap je ocnabuo npema
eBpy 3a 2,1%. Tokom jaHyapa HEC je uHTepBeHucana Ha MAT-y npogajom 90,0 mun. EUR Kako 6u ybnaxkuna
NpPeKoMepHe AHEBHe ocLMaaLmje Kypca.

oCnospHu Ady2 Kpajem 2014. nsHocuo je 26,0 mapa. EUR (78,3% BAM) u y oaHocy Ha 2013. nosehaH je 3a 1,1%,
ofHocHo 3a 0,3 mnpa. EUR. Y cTpyKTypu cnosbHOr Aayra, AyropoyHe obasese cy ydyectBoBasne ca 99,5%, a
KpaTkopouHe ca 0,5%. CnosbHu ayr je noBehaH ycnen 3aay:KvBakba jaBHoOr cekTopa. Hajsehun geo ayra jasHor
CeKkTopa notuye oa obasesa npema CTpaHUM Biagama, Mapuckom Kayby, EBPONCKOj MHBECTULMOHOj BaHUM U
MehyHapoaHoj 6aHLM 32 0BHOBY M Pa3B0oj, KA0 M NO OCHOBY NPOAATUX APKABHUX 06BE3HMLA AEHOMUHUPAHUX Y

eBpuma.

oEeponcka komucuja (EK) y ekoHomckum npozHo3ama u3 ¢pebpyapa (European Economic Forecast - Winter 2015,
EC, February 2015) nctuue pa cy nobosbliaHM u3rnegu 3a onopasaKk nNpuspeda 3emasba EY, ann aa pusmum

ocTajy. EK npeasuha 3a Cpbujy 6nary peuecujy y 2015.

Tabena 1. OCHOBHU €KOHOMCKU MHAUKATOPKU

@ 2014
@ 2013

PeanaH pacrty %

NHaycTpuja

- Mpepahueayka
M3B03 pobe

YB03 pobe
TprosnHa Ha Mano
3anocnexu
Hesanocnenun
HeTto 3apage
NHbnauuja
Mpuxoam byyeta

Pacxoam 6yyeta

M3Bop: P3C, M®, MM-Cektop PP-CAI uctparknsare

-6,5
-1,4
1,4
0,4
2,0
-1,0
-1.0
-1,5
2,9
5,4
4,2

Xl 2014
Xl 2013

-5,3
6,4
6,5
-1,0
4,2
01
3,6
3,3
1,7
8,4
26,0

10,2
-16,7
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- CexTOp 32 pETHOHAAHH Pa3BOj M CTPATEHIKe aHAAH3€ TIPUBPEAE -

AxTyeAaHa
IIpuBpeAHa
Kperama

angs
w1
w

EEEE Y
EEEEE D

Pact npepabuBauke uHaycrpuje +3,5% (crp. 2)

Pact cao6pahajuux yecnyra +22,1% y 2014, (cTp. 8)

Peanuu pact maaonpogajHor npomera +1,4% (crp. 9)

YkynaH 6poj npuBpeaHux cy6jekara noBehan 3a 1.276 (cTp. 10)

AHKeTHa cTona HezanociaeHocTtu o 18,9% mama 3a 3,2 nn,

a sanocaeHocTH oA 39,7% Beha 3a 2,0 nn (cTp. 11)
« U3Bo3 eehwn 3a +4,9%, yB03 3a +5,6%, a aAepuuur 3a 7,5% (cTp. 13)
« Hadnanuja 0,8% (crp. 16)

Npunaor:
* Cpncke raszene 2009-2013 (crp. 17)
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AKTyenHa npuBpeaHa KpeTakba - pesnme
MehyHapoaHa npuspeaHa KpeTarba
MocnoBHa KAnma y npepahnBaykoj MHAYCTPUjU
NHayctpuja
lpaheBnHapcTBO
Caobpahaj n TenekomyHukaumje
TproBuHa Ha mano
MpuBatusaumja npeayseha
MocnosHa aemorpaduja
TpxuwTe paga
CnosbHa TpProsuHa
MnaTHM BunaHc
JaBHe PpuHaHcKje

LleHe 1 moHeTapHa KpeTakba

Mpwunor:

1. Cpncke rasene 2009-2013.

AKTyenHa npuBpegHa KpeTaka npunpem/beHa cy Ha OCHOBY NogaTaka AoCTynHmx go 7. anpunaa 2015.
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AKTYEJIHO - PESUME

Texkyha npuspedHa Kpemar>a y nepuody jaHyap-gebpyap 2015. 200uHe Kapakmepuuwe:

e ®M3nMykM 0bUM MHAYCTPMjCKE MNPOU3BOAHLE OCTBApMO je Mehyroguwru nag og -3,1% Koju je y3poKoBaH Mnagom
NPou3BOAHE Y CEKTOPMMa pydapcTBa M CHabaeBarba e/IeKTPUYHM eHeprujom, racom v napom (-15,9% u -14,1%,
pecnekTMBHO), a ybnaxkeH je onopaBkomM npepahuBavke nHAayctTpuje (pact on +3,5%), Kao Hajsehem M Haj3HavajHUjem
CEeKTOpY YKynHe wuHaycTpuje. lNpema oLeHW aHKeTUMpaHux npoussohadya npepahmBauke WHAYCTPUje, OYEKMBAHbA
npuBpeaHMKa y Norneay Kpetara 6yayhe npomssoame cy nosehaHa 1 yKkasyjy Ha cTabuiHy AMHAMUKY HeHOT KpeTakba.

¢ Ha mehyroguwrem HUBOY, pObHM U3BO3, U3pakeH y eBpuMa nosehaH je 3a 4,9%, yBo3 pobe 3a 5,6%, a CNO/bHOTProBUHCKMU
pobHM pedmunt 3a 7,5%. MNoKkprBeEHOCT yBO3a M3BO30M M3HOCUAA je 72,4% 1 Matba je 04, MOKPUBEHOCTU Y UCTOM Nepuoay
2014. (3a 0,6 n.n). Cno/bHOTProBMHCKa pobHa pasmeHa je Hajseha ca 3eM/bama YnaHunuama EY (64,3% yKynHe pasmeHe).

* BpeaHocT npomeTa pobe y TProBMHU Ha Maso peanHo je seha 3a +1,4% Ha mehyroauwem HUBOY.

¢ MpuBaTnsaumja. Y mapty 2015. nsabpaH ynpass/bayku MeHalIMeHT NpuBpeaHOr ApylwTea ,enesape Cmeaepeso”. Bnaga
je AoHena oANyKy Aa ce ynpas/bakbe M CaBeTOBakbe Y NocsioBamy HKenesape nosepu komnaHumjn , XMK nHxerepuHr b. B,

¢ NocnoBHa gemorpaduja. Y npsom KBapTtany 2015. ocHoBaHo je 10.162 npuBpeaHux cybjekata 1 yraweHo 8.081, Tako ga je
yKynaH 6poj npuBpeaHux cybjekata nosehaH 3a +1.276. OgHoc 6poja 0OCHOBaHMX U yralweHnx NpuBpeaHux cybjekarta (HeTo-
edekar) je nosutmeaH (1,1:1) 1 Nnokasyje Aa ce Ha cBakux 10 yrawieHnx npuBpeaHUX cybjekaTta ocHyje 11 HoBuX.

¢ MNopaum M3 AHKeTe 0 pafHOj CHa3M NoKasyjy Aa ce Tokom 2014. nob0osbLIAN0 CTake Ha TPHULITY paja.

¢ Y npBa gBa meceua 2015. pagHa cHara je cmambeHa 3a -1,2%, fok je ¢dopmanHa 3anocneHocT nosehaHa 3a +0,2%, a 6poj
He3anoc/seHNX cMameH 3a -4,3% Ha mehyroguwrem HMBoYy. MpoceyHa HeTo 3apaga usHocuna je 41.006 guHapa (336 EUR).
Mehyroguwm peanHu nag yKynHe npoceyHe HeTo 3apage nsHocuo je -0,4%.

e ®ucKanHa KpeTakba. JaBHM NpPUXOAM CEKTOpa AprKase 3abenexunu cy mehyroguiitbn peanHu pacTt of 7,6%, a jaBHM
pacxoau nag opg 5,1%. Ha HUBOy KOHCONMAOBAHOI CEKTOPa APrKaBe OCTBAPEH je cybuunT y nsHocy og 4,6 mapa. guHapa.
Mpuxoan 6yueTta peanHo cy Behu 3a 13,0%, a pacxoau byleta peanHo cy matu 3a 11,1%. OctBapeH je cydpuunt byyeTta
Penybnuke y BucuMHM of 1,9 mapa AMHapa, Yemy Cy HajBuwe AOMNPUHene, ca pacxogHe cTpaHe Mmepe ¢uUCKanHe
KOHCcONnZaumje, a ca nNpuxogHe CTpaHe Hos/ba HamnaTa NOPECKUX NMPUXOAA M aKLM3a, jeAHOKPATHM PacT HEMOPEecKMX
npuxoaa.

¢ JaBHM ayr je Kpajem pebpyapa 2015. nsHocmo 23,7 mapa,. EUR, oaHocHo 71,9% BAMN. PacTt yaena jasHor gyra y 64MN-y oa
cpeanHe 2014. y Hajsehoj mepu je nocneanua anpeunjaunje gonapa.

e NHdnauuja je y pebpyapy 2015. 3abenexkunna pact og 0,8% Ha mehyroanwrbem HMBoy. Oyekyje ce aa he nHbnaumjay 2015.
61T y rpaHUL,aMa 403BO/bEHOT OACTYNama o4 unsba (4%11,5%).

¢ HacraBaK penakcaumje moHeTapHe noantuke y 2015. PedepeHTHa KamaTHa cTona y MapTy cMakbeHa Ha 7,5% (3a 0,5 n.n).
[esunsHe pesepse HEC cy Ha 3ap0B0/baBajyhem HUBOY M foAaTHA Cy rapaHLMja MaKpOeKOHOMCKe cTabuaHocTu. AnHap je
Kpajem dpebpyapa ojayao npema eBpy 3a 2,7%, a npema amepuykom gosapy 3a 1,5%.

¢ CnosbHU ayr Kpajem 2014. nsHocwmo je 26,0 mapg,. EUR (78,7% BAM) n y oaHocy Ha 2013. nosehaH je 3a 0,3 mapg,. EUR, npe
CBera ycneg nopacta 3aZly’KeHOCTU jaBHOI CeKTopa.

e Nledmunt Tekyher payyHa nnatHor 6unaHca y 2014. nsHocuo je 2,0 mapa. EUR (6,0%641) n cmamseH je 3a 0,1 mapa. EURy
oAHocy Ha 2013, npe cBera 360r cMarberba CNo/bHOTProBUHCKOT AeduumTa poba u ycnyra. Hucka gomaha Tpaxkrba ycneg,
edekata mepa PUCKaNHe KOHcCoAMZauMje, anM W OMNopaBak 30He eBpa JonpuHehe fa/bem CMarbery TPrOBUMHCKOR
aeduvumta. Mo3nMTUBAH J0NPUHOC OYEKYje Ce MO OCHOBY HUCKUX CBETCKMX LieHa HadTe M ONOpaBKa CEKTOPA eHepreTuke.

Tabesna 1. OCHOBHU EKOHOMCKU UHAUKATOPU

@ 2014 112015 112015 I-11 2015
Peanan pacty % @ 2013 12015 112014 I-11 2014
NHaycTpnja -6,5 3,0 -3,3 -3,1
- Mpepahnsayka -1,4 7,8 2,6 3,5
MN3B03 pobe 1,4 17,0 3,7 4,9
YBO3 pobe 0,4 14,4 6,7 5,6
TproBuHa Ha mano 2,0 -5,0 -0,8 1,4
3anocnexHu -1,0 -0,2 0,2 0,2
He3anocnenu -1.0 0,8 -4,2 -4,3
HeTo 3apage -1,5 7,8 -3,8 -0,4
NHdnaumja 2,9 0,9 0,8 0,4
Mpuxoau byueTa 5,4 -14,2 16,3 13,0
Pacxogu byuyeta 4,2 21,1 -6,0 -11,1

M3Bop: P3C, M®, MMN-Cektop PP-CAI nctpaxkmsare



PEIIYBAHUKA CPBEHUJA
MuHHUCTAPCTBO IPUBPEAE
- CexTOp 32 pETHOHAAHH Pa3BOj M CTPATEIIKE AHAAM3E IIPHUBPEAE -

ITPOAEQRHA AHAAIU3A
IIPUBPEAHUUX KPETAA

Pact npepahuBauyke uHaycrpuje +4,2% (ctp. 3)

Bpoj npuBpeaHux cy6jekara noBehan 3a 1.962 (cTp. 10)

3anocnenocTt Beha 3a 0,3%, a He3anocJeHOCT Maka 3a -3,9% (crTp. 11)

Pact n3Bo3a +5,2%, yBo3a 8,5%,cno/bHOTProBuHcKOT aedunura +18% (crp. 12)
Hudnanuja 1,9% (cTp. 14)

doup 3a pa3zBoj ogoopuo 2,1 mapa. PC/l 3a npojekTe 119 npegy3eha u3s 56 onmTHHA,
YHjOM Ce pea/M3alHjoM NJaHUpa oTBapame 644 HoOBUX paaHux mecra (cTp. 15)




AKTyesiHa NpuBpeaHa KpeTarba - pesume

MehyHapoaHa npuMBpeaHa KpeTama
MocnoBHa KNUMa y npepahmBayKkoj MHAYCTPUjU
NHaycTtpuja

lpaheBnHapcTBO

TprosuHa Ha mano

Mpuatusaumja npeayseha
MocnosHa agemorpaduja

TpxuwTe paga

CnosbHa TprosmHa

MnatHy GBunaHc

JaBHe PpuHaHcHje

LleHe n moHeTapHa KpeTara

PermoHanHun passoj

CAAPXKAI

AKTyenHa npuspegHa KpeTarba NpMnpem/beHa cy Ha OCHOBY nogaTtaka goctynHux go 11. maja 2015.
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AKTYE/IHO - PESUME
Tekyha npuspedHa Kpemarsa y npeom mpomecedjy 2015. 200uHe Kapakmepuuwe:

Mpema npennmuHapHoj npoueHu P3C, peanHu mehyrogmiireun nag npuspeaHe akTMBHOCTM U3HOCH -1,9%.

®dusnykn 0bMm MHAYCTPUjCKe npousBoAare OcTBapuo je mehyrogvwmbuy nag o4 -2% Koju je y3pOKOBaH nazom
Npou3BOAHbE Y CEKTOPMMA PyAapcTBAa M cHabaeBarba €NEeKTPUYHM eHeprujom, racom u napom (-16% w -13%,
pecneKkTMBHO), a ybiaxkeH je onopaBKom npepahusayke nHaycTpuje (pact og, +4,2%), kKao Hajgehem 1 HajsHavajHUjem
CEKTOpY YKyMHe wuHayctpuje. Mpema oueHW aHKeTUMpaHux npoussohaya npepahumBayke MHAYCTPUje, O4YEeKMBaHa
npuBpedHWKa y norneay Kpetawa 6yayhe npoussogrbe cy nosehaHa M ykasyjy Ha cTabunHy AMHaMUKY HeHor
KpeTaka.

* BpegHocT npomeTa pobe y TProBUHU HA MaJio PeasiHo je Makba 33 -1% Ha mehyroauibem HUBOY.
¢ MpusaTtnsaumja. Bnaga je ycsojuna AKYUOHU M/GH 30 OKOHYAH€E NOCMYIKa npusamu3ayuje noKkpemarbem cmeyaja 3a

188 npeayseha. Mpeanor 3a NoKpeTarbe CTeYajHOr MOCTYMKa NOKPeHyT je y 77 npeayseha, a cTevyajHM nocTynak
3anover je y 25 npeayseha.

NocnosHa gemorpadmumja. Y npsa yetmpu meceua 2015. ocHoBaHo je 12.854 npuspenHux cybjekaTa u yrawexo 10.892,
TaKo Aa je ykynaH 6poj npmspeaHux cybjekata nosehaH 3a +1.962. OgHocC 6poja OCHOBAHWUX U yraleHMX NPUBPesHUX
cybjekata (Heto-edekart) je nosuTtmBaH (1,2:1) n nokasyje ga ce Ha cBakux 10 yraweHux NnpuBpeaHUx cybjekarta ocHyje
12 HoBwMX.

Ha Tpxkuwity paga y npsom Tpomeceyjy 2015. Ha mehyroauwrem HUBoY 6poj 3anocneHux je nosehan 3a +0,3%, Aok
je bpoj aKTMBHO He3anoC/eHMX NLLA CMakbeH 3a -3,9%, a YKynHa npoceyHa HeTo 3apaja 3a -1,2% (41.725 guHapa —
343 EUR).

N3B03 pobe n3paxeH y eBpuma nosehaH je 3a +5,2%, yBo3 pobe 3a +8,5%, a CNO/bHOTProBMHCKM pobHU aedbuumT 3a
+18%. MoKpMBEHOCT YBO3a M3BO30M M3HOCUAA je 71,7% 1 matba je 04 NOKPMBEHOCTM Yy UcTom nepuogy 2014. (3a -2,2
n.n). Cno/bHOTProBmnHcKa pobHa pasmeHa je Hajseha ca 3em/bama YnaHuuama EY (64,7% ykynHe pasmeHe).

Oedunuut Tekyher pavyHa naatHor 6unaHca Kpajem dpebpyapa 2015. usHocuo je 185,2 mun. EUR n cmarbeH je 3a -
26,4% (66,6 mun. EUR) Ha mehyroanwrem HUBOY, Npe ceera 360r cmarberba CNo/bHOTPrOBUHCKOr Aeduuuta poba u
ycayra (41,5 mun. EUR). Ouekyje ce aa he ce nobosblarbe HactaButu Tokom 2015, npe ceera ycnen edekata mepa
¢duckanHe KoHconupaumje. Mo3nTMBaH AOMNPUHOC OYEKyje Ce MO OCHOBY HUCKUX CBETCKMX LeHa HadTe M onopaska
CeKTopa eHepreTuke.

duckanHa Kpetama. JaBHM Npuxoamn cekmopa opxcage 3abenexkmnm cy mehyroamiwmbm peasaHu pacT og +6,9%, a jaBHu
pacxogu nag oA -4,8%. KoHconngosaHu aeduunt 61o je penatmBHO HM3ak (21,1 mnpa. anHapa) v 3a 2/3 HUXKK Y
ofHoOCy Ha ucTu nepwog 2014. (3a 2015. naaHUpaH je ykynaH deguyum y usHocy 00 232,1 mapd OuHapa, 0OHOCHO
5,8% BAI). Mpuxoou 6yyema peanHo cy sehn 3a +13,3%, a pacxoan byueta peanHo cy marbM 3a -9,7%. YKynaH
ByLIeTCKM pe3ynTaT je nobosbliaH Ha mehyroauwrem HUBoy (AeduumnT je cmarbeH ca 71,8 Ha 21,4 mapAa. AnHapa),
yeMy Cy HajBuLUe JONPUHENe, ca PacxodHe cTpaHe mepe GUCKaNHe KOHconuAalmje, a ca nNpuxogHe cTpaHe 60/ba
HanaaTa NOPecKnx NPUXo4a U jeHOKPATHU PacT HENOpPeCKMX NpmMxoaa.

JaBHu pyr je kpajem mapTta 2015. nsHocmo 24,2 mapa. EUR, ogHocHo 73,3% BAN. PacT yaena jasHor gyra 'y bAlM-y og,
cpeanHe 2014. y Hajsehoj mepu je nocneauua anpecujaumje gonapa. Ouekyje ce ga 6u pacrt jaBHor gyra morao 6utu
3aycras/beH A0 2017, a HaKoH Tora 61 morao ycieanTv U Heros nag,.

CnosbHU Ayr Kpajem jaHyapa 2015. nsHocuo je 26,5 mnpa. EUR (80% BAM) v y oaHocy Ha Kpaj 2014. nosehaH je 33 2%
(0,5 mnpa. EUR), npe cBera ycnea nopacra 3afy>KeHOCTH jaBHOT ceKTopa.

Mehyroguwra uHdnaumja je y mapty 2015. 3abenerkmna pact og, +1,9% (oyekyje ce da he uHpnayuja y 2015. bumu y
2PaHUYAaMa UHgAayuoHoz Yusba 00 4%+1,5%) n na he Ha cpefikoM POK OCTaTU CTabuHa Ha TOM HUBOY.

HactaBak penakcauuje moHeTapHe noautuke. PedepeHTHa KamaTHa cTona je cmakbeHa ca 8% noyetkom 2015. Ha
6,5% noyetkom Mmaja 2015. [esusHe pesepse HBC cy Ha 3amoBosbaBajyhem HMBOY M gofgaTHa cy rapaHuwmja
MaKpoeKoHoMcKe cTtabunHocTu. [luHap je ojayao npema espy 3a 0,6%, a npema amepuykom fonapy je ocnabuo 3a
10,7%.

doHga 3a pa3soj Penybnuke Cpbuje je y npsux net meceum 2015. 3a 120 KpeauTHa 3axTeBa, ogobpuo 2,1 mapa.
AunHapa 3a 119 npegyseha 13 56 onwTKHa, YMjOM Ce peanmnsaumjom naaHMpa otTeaparbe 644 HOBMX pPagHUX MecTa.

Tabena 1. OCHOBHU EKOHOMCKU UHAUKATOPK

@ 2014 1112015 1112015 1-111 2015

Peana pacty % @ 2013 112015 1112014 11 2014
UHaycTpuja -6,5 15,9 -0,2 -2,0
- MpepahuBayka -1,4 20,7 5,4 4,2
M13B03 pobe 1,4 19,2 5,6 5,2
YB03 pobe 0,4 20,5 13,1 8,5
TprosuHa Ha mano 2,0 10,7 -5,1 -1,0
3anocneHu -1,0 0,2 0,4 0,3
Hesanocnexun -1.0 0,9 -3,0 -3,9
HeTo 3apage -1,5 0,2 -2,6 -1,2
WHdnauunja 2,9 0,7 1,9 0,9
Mpuxoam byyeTa 5,4 -2,9 14,1 13,3
Pacxoau byuerta 4,2 11,7 -7,6 9,7

M3Bop: P3C, M®, MIM-Cektop PP-CAMN uctpaxkunsaroe



PEIIYBAMKA CPBHJA
MunucTapCcTBO IPUBpPEAE
- CexTOp 32 PETMOHAAHU PA3BOj U CTPATEIIKE AHAAU3E IIPUBPEAE -

AxTyeAHa
IIpuBpeAHa
Kperama

Nag BAN y Q1 ox -1,8% (cTp. 2)

Pact npepabhuBauke unjaycrpuje +3,6% (crp. 3)

3a 17 npeay3seha oa cTpaTemKor 3Ha4Yaja NpoAyXeH PoK

3a NpMBaTH3anMjy 3a roguHy gaHa (crp. 9)

YkynaH 6poj npuBpeAHuX cyGjekara noBehan 3a 3.361 (cTp. 10)
AHKeTHa cTOona HezanocaeHoctu y Q1 oa 19,2% mama 3a 1,6nn,
a 3anocyaeHocTH oA 41% Beha 3a 2,6nn (cTp. 11)

PacTt u3Bo3a +4,2%, yBo3a 6,2% u gedpunura +11.8% (cTp. 14)
HUndnaumja oz +1,8% ycnopasa pact (cTp. 15)




AKTye/lHa NpuBpeaHa KpeTarba - pesvme

MehyHapoaHa npuspeaHa KpeTarba
MpuBpeaHa akTUBHOCT

MocnoBHa KNuMa y npepahmBayKkoj MHAYCTPUjU
NHaycTpuja

lpaheBnHapcTBO

TprosuHa Ha masno

MpueaTmsaymja npeayseha
MocnosHa agemorpaduja

TpxuwTe paga

CnosbHa TprosmHa

MnatHy BunaHc

JaBHe PpuHaHcHje

LleHe # moHeTapHa KpeTakba

CALPXAJ

AKTyeNHa NpmBpeaHa KpeTakba NPUNPEM/bEHA CY Ha OCHOBY NogaTaka JOCTynHUX o 5. jyHa 2015.

10

10

14

14

15

15



AKTyenHa npuspegHa KpeTtara maj 2015.

AKTYEJIHO - PEBUME
Tekyha npuspedHa Kpemara y npomeksaom nepuody 2015. 200uHe Kapakmepuwe:

¢ Y npsom KBapTany 2015. 3abenerkeH je peanHu nag npuspegHe akTUBHOCTU of -1,8%.

o OM3NYKM 0O6MM MHAYCTPUjCKe Npou3BOAHEe Yy NMPBa YeTUpU Mecela ycnopwo je mehyroguwmwm nag (-1,5%) Koju je
onpeze/beH NaZloM NMPOU3BOAHE Y CEKTOPUMA PyaapcTea U eHepreTuke (-14% v -10,9%, pecneKTnBHO), a ybnaxeH je
onopaBkom npepahunsayke nHaycrTpuje (pact oa +3,6%), Kao Hajsehem u Haj3Ha4YajHUjeM CEKTOpY YKyMNHe nHaycTpuje.
Oxpabpyje uMweHnLa aa je gowno Ao onopaBka Beher 6poja M3BO3HO OpujeHTUCaHMX rpaHa. bpxu onopasak
FNaBHUX CMNO/bHOTPrOBMHCKUX MNAPTHEPA M HUXKE LEHE WHAYCTPUjCKMX CMPOBMHA Ha CBETCKOM TPXUWTY Aaje
nosuTMBaH NOACTMUAj PacTy WHAYCTPUjCKE Npou3BOAHE Y HapegHoOM nepuogy. [pema OLEHM aHKEeTUpPaHMX
npoussohaya npepahmBayke WHAYCTPUje, OYEKMBAtba NPMBPEAHMKA Y Morieny KpeTawa byayhe npoussogre cy
noesehaHa 1 yKkasyjy Ha CTabuUaHy AMHAMUKY HEHOT KpeTakba.

¢ Mpusatusaumja. OgpeheHo je 17 npeayseha of cTpaTewkor 3Ha4vaja Kojuma je Odaykom Bnapge o odpehusarby
cybjekama npusamusayuje 00 cmpamewiKo2 3HA4YQja NPOAYKEH POK 3a MNpuBaTU3aLMjy 3a roAuHy faHa. OHa
3anol/baBajy OKO 22 Xwbade pagHUKa, a Hajsehm 6poj oBux npeayseha je Beh y npouecy npunpeme 3a
NpMBaTM3aLMjy M NOCTOje peasiHe LAHCe Aa Ce OHA PeBUTaNnN3Yjy.

¢ MocnosHa gemorpaduja. Y npeux net meceum 2015. ocHoBaHo je 17.369 npuBpeaHux cybjekaTta u yraweHo 14.008,
TaKo Aa je yKynaH 6poj npuspeaHux cybjekaTta nosehaH 3a +3.361. OgHoc 6poja OCHOBAHUX U yralweHMX NPUBPesHUX
cybjekaTa (HeTo-edekaT) je no3nTuBaH (1,2:1) 1 NoKasyje ga ce Ha cBakux 10 yraweHux npuspeaHux cybjekarta ocHyje
12 HoBMX.

o TpXuwTe paga 6enexn No3nTMBHA KpeTakba. bpoj dopmanHo 3anocneHmx je nosehaH (+0,2%), AoK je 6POj aKTUBHO
He3anoc/eHUX cMameH (-3,7%) Ha mehyroguiwbem HMBOY. PeasiHa yKynHa NpoceyHa HeTo 3apafa je CMakbeHa 3a -
1,4% (w3Hocuna je 42.714 guHapa — 352 EUR). Mpema AHKETV 0 paZiHOj CHa3M O KpeTakby Ha TPXKULWITY paja y NpBOM
KBapTany 2015. Ha mehyroguiitem HMBOY, CTONa 3anNocNeHOoCTH je nosehaHa 3a +2,6 n.n. (usHocuna je 41,0%), AoK je
CTOMa He3anoc/eHOCTU CMakbeHa 3a -1,6 n.n. (M3Hocuna je 19,2%).

¢ N3B03 pobe n3parkeH y eBpnma nosehaH je 3a +4,2%, yBo3 pobe 3a +6,2%, a CNO/bHOTPrOBMHCKN POBHU gedunumnT 3a
+11,8%. NMOKpMBEHOCT yBO3a M3BO30M M3HOCKAA je 72,4% 1 Matba je o4 NOKPMBEHOCTM Yy UcTom nepuoay 2014. (3a-1,4
n.n). Cno/bHOTProBUHCKa pobHa pa3meHa je Hajeha ca 3em/bama YnaHuuama EY (64,6% ykynHe pasmeHe).

o leduuut Tekyher payyHa nnaTHor 6unaHca y npsom kBaptany 2015. nsHocumo je 450 mun. EUR u cmatbeH je 3a -9,3%

(46 mun. EUR) Ha mehyroguiutem HUBOY, Y3 Nobo/bluatbe Canga Ha padyyHy AOXOTKAa M GUHAHCUMjCKOM padyHy. HeTo

NPWANB CTPAHUX ANPEKTHUX MHBECTMLNjA U3HOCKO je 235 mun. EUR, a nopTtdonmo nusectmunja 474 mun. EUR. Y 2015.

no ocHoBy CAWN ouvekyje ce npuams og oko 1,3 mnpa. EUR, n To npe cBera Mo OCHOBY ynaramwa y npepahusauky

WMHAOYCTPUjy, TProBMHY M OUHAHCUjCKM ceKTop. [JocnegHo cnposohere CTPYKTYpHUX pedopmu U PuUcKanHe

KOHCcONMAaumje, Hanpegak y npouecy eBpOMNCKUX MHTerpauumja, onopasBak 30He eBpa M peanunsaunja HajaB/beHMUX

npojekaTta bunatepanHe capaarbe Tpebano 6u Aa Aajy K/bydaH A4ONPUHOC CTBapakby NOBO/bHUjMX YC/I0BA 3a Aa/bU pacT

can.

duckanHa KpeTtara y npsa YyetTnpm meceua 2015. nokasyjy Aobpe pesynTtate 360r KOHCONMAAUMje jaBHUX PUHAHCK]a,

b6o/be Mnopecke gucumnavHe u nosehaHe HannaTe npuxoda. JaBHM Npuxogu cekmopa Opxcase 3abeneunu cy

MehyroauibKn peanHu pacT og +6,7%, a jaBHW pacxoaum nag og, -5,8%. KoHconnaosaHu aeduumnt 61o je penaTMeHo

HM3aK (22 mapa. anHapa) v 3a 3/4 KK y ogHocy Ha uct nepuog, 2014. (aedmumnt o 87 mnpa. avHapa). Mpuxodu

byuema peanHo cy Behu 3a +13,7%, a pacxoamn byleTta peanHo cy mamwu 3a -10,4%. YKynaH 6yLeTcku pesynTart je

nobosblaH Ha mehyrognwbem HUBOY (AeduumT je cMakbeH ca 92 Ha 19 mapa. AnHapa).

CnosbHU Ayr Kpajem npsor Tpomeceyja 2015. usHocuo je 27 mnpa. EUR (81,8% BAM) n y oaHocy Ha Kpaj 2014.

nosehaH je 3a 3,1% (0,8 mapa. EUR), npe ceera yciea nopacra 3aAyXeHOCTU jaBHOT CEKTopa. JaBHU Ayr je Kpajem

anpuna 2015. nsHocmo 24 mnpa. EUR, ogHocHo 72,3% BAIMN. Pact yaena jasHor ayra y BAM-y og cpeanHe 2014. y

Hajsehoj mepu je nocneamua anpecujaumje aonapa. Ouekyje ce ga 6u pact jaBHor gyra morao 6uTK 3aycTaB/beH A0

2017, a HaKoH Tora 61 Morao ycneamTn v Heros nag.

Mehyroaviita uHgnaumja je y anpuay 2015. 6naro ycnopuna pact (+1,8%). Ouekyje ce da he uHpnayuja y 2015.

200UHU BUMU y 2pAHUUAMA UHGAAUUOHO2 Yurea (4%+1,5%) v aa he Ha cpeabyM POK OCTaTU CTabuHA Ha TOM HUBOY.

HactaBaKk penakcauuvje MOHeTapHe NoaAuTUKe. PedepeHTHa KamaTHa cTona je cmarbeHa ca 8% noyeTkom 2015. Ha

6,5% noyeTkom Mmaja 2015. [esusHe pesepBe HBC cy Ha 3agoBosbaBajyhem HMBOY M goAdaTHa cy rapaHuumja

MaKpPOEeKOHOMCKe cTabunHoctu. JuHap je ojavao npema espy 3a 0,4%, a npema amepuyKkom Aonapy je ocnabuo 9,2%.



AKTyenHa npuspegHa KpeTtara maj 2015.
Tabena 1. OCHOBHM NOKa3aTe/bM MAaKPOEKOHOMCKUX KpeTaka
JepuHuua mepe 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PEAJ/IHU CEKTOP Qi
BpyTo aomahu npoussosg mr.ctone, y % 54 -3,1 0,6 1,4 -1,0 2,6 -1,8 -1,8
BpyTo somahu npoussos mun. EUR 33.705 30.655 29.766 33.424 | 31.683 34.263 33.058
BpyTo fomahu npomssog per capita EUR 4.586 4.187 4.082 4.620 4.401 4.783 4.637
I-1Iv
UHpycTpujcka nponssogma mr.ctone, y % 1,4 -12,6 2,5 2,1 -2,9 5,5 -6,5 -1,5
Pynapcteo mr.ctone, y % 5,3 -3,8 5,8 10,4 -2,2 5,3 -16,7 -14,0
MpepahwuBauka nHAyCTpUja mr.ctone, y % 1,1 -16,1 3,9 -0,5 -1,8 4,8 -1,4 3,6
CHabaesaroe en. ereprujom, mr.crone, y % 2,0 0,8 -4,4 9,7 71 8,1 20,1 10,9
racom, Mapom u KaMmaTtusaumja
Vipeke nocnoeHe kaume 6anaHc 0,1 2,1 -0,4 0,2 0,1 0,3 0,0 05
y npepahuBaykoj MHAYCTPUjU
TPKULLTE PAOA -1V
3anocneHun Yy Xu/bagama 1.999 1.889 1.796 1.746 1.727 1.715 1.698 1.698
AKTMBHO He3anocneHa amua Yy Xubagama 756 747 744 753 762 775 767 762
Crona He3anocneHocTu (AHKeTa) % 13,6 16,1 19,2 23,0 23,9 22,1 18,9 19,2*
RSD 32.746 31.733 34.142 37976 | 41.377 @ 43.932 44.530 45.605
HeTto 3apage
peanHe ctone, y % 3,9 0,2 0,7 0,2 1,1 -1,5 -1,5 -2,3
RSD 17.660 19.788 19.890 21.285 | 22.450 @ 23.378 23.553 22.721*
MNeHsnje
peanHe ctone, y % 14,3 3,3 -5,9 -3,6 -2,2 -3,4 -2,1 -4,7%
EKOHOMCKHM OIHOCH CA a1
WHOCTPAHCTBOM
mun. EUR -7.126 -2.032 -2.037 -3.656 -3.671 -2.098 -1.985 -450
Tekyhu nnaTHM BunaHc
% AN -21,1 -6,6 -6,8 -10,9 -11,6 -6,1 -6,0
mun. EUR 9.583 8.043 9.515 11.145 | 11.469 @ 13.937 14.451 3.527
MN3B03 pobe un ycnyra
mr.ctone, y % 18,2 -16,1 18,3 17,1 2,9 21,5 3,7 6,7
mun. EUR 18.267 13.099 14.244 16.487 | 16.992 @ 17.782 18.096 4.432
YB03 pobe u ycnyra
mr.ctone, y % 18,1 -28,3 8,7 15,7 3,1 4,7 1,8 71
mun. EUR -2.486 -2.068 -1.133 -3.320 -753 -1.298 -1.236 -235
CTpaHe AMpeKTHe nHBecTuumje
% AN -7,4 -6,7 -3,8 -9,9 -2,4 -3,8 -3,7
mun. EUR 20.982 22.272 23.509 24.123 | 25.645 @ 25.746 25.925 26.735
CnosbHu ayr
% AN 62,3 72,7 79,0 72,2 80,9 75,1 78,4 81,8
Kypc amHapa -1V
fpoceyar Kypc AnHapa RSD/EUR 81,44 93,95 | 103,04 | 101,95 | 113,13 | 113,14 & 117,31 121,21
npema espy
fpocear Kypc AnHapa RSD/USD 55,76 67,47 7791 | 7334 | 8812 | 8517 | 8854 108,77
npema gonapy
DUCKAJIHU CEKTOP I-IvV
KoHconngosaHu ducKanHu pesyntat % AN -2,6 -4,4 -4,6 -4,8 -6,8 -5,5 -6,7 -1,7
JaBHu ayr % AN 28,3 32,8 41,8 45,4 56,2 59,6 70,9 72,3
NOTPOLUAYKE LEEHE I-IvV
MHbnaumja, Kpaj nepnosa mr.ctone, y % 8,6 6,6 10,3 7,0 12,2 2,2 1,7 1,8
MHbnaymja, npocek nepnosa mr.ctone, y % 11,7 8,4 6,5 11,0 7,8 7,8 2,9 1,1

® K3gop: P3C, HBC, M®. HanomeHa:* I-11l 2015.



PEIIYBAUKA CPBH]JA
MusancTrapcTBo IpUBpeEAe

- CeKTOp 32 PETHOHAAHHU Pa3BOj M CTPATEIIKE AHAAM3E IIPUBPEAE -

AxTyeAHa
IIpuBpeAHa
Kperama

Pact ykynHe HHAycTpHje +2%, a npepabuBauke +5,1% (cTp. 1)
Mopehan 6poj npuBpeaHux cy6jekara 3a 3.221 (crp. 8)

Bpoj 3anocnenux noeehaHn +0,1%, aKkTHBHO He3aNoC/eHHX CMawkeH -3,6%,
a 3apaje peaaHo mame -1,6% (cTp. 9)

Pact u3Bo3a +6,6%, yBo3a +5,4%, u gepunura +2,3% (crp. 10)
Hadnanuja og +1,5% ycmopapa pacrt (cTp. 11)

6




CALPXAJ

AKTye/lHa NpuBpeaHa KpeTarba - pesvme
MocnoBHa KNUMa y npepahmBayKkoj MHAYCTPUjU
NHaycTpuja
lpaheBuHapcTBO
Caobpahaj n TenekomyHukaumje
TprosuHa Ha mano
Mpueatmsaymja npeayseha
MocnosHa aemorpaduja
TpxuwTe paga
CnosbHa TprosmHa
MnatHy BunaHc
JaBHe PpuHaHcKje

LleHe n moHeTapHa KpeTaka

AKTyeNHa npmBpeaHa KpeTakba NPUNPeEM/bEHA CY Ha OCHOBY NogaTtaka AocTynHux go 9. jyna 2015.
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AKTyenHa npuspeaHa Kpetara jyH 2015.

AKTYE/IHO — PESUME

Tekyha npuspedHa Kpemar>a y npomekaom nepuody 2015. 200uHe Kapakmepuuwy: NOBO/bHUjU Pe3ynTaTu y norneny
€KOHOMCKE U CMOJbHOTPrOBMHCKE aKTUBHOCTU, HUCKA M CTabunHa MHdNaLMja, HacTaBaK ycnelwHe peanuvsauuje mepa
du1CcKanHe KoHcoNMAaLmje 1 CTPYKTYPHUX pedopmu, LWTO y3 NPBY YCMNELWHY PEBU3NjY aKTyenHOor apaHxmaHa ¢ MM®-om
3HaYajHO JONPUHOCU OLPMKMBOCTU jaBHUX PUHAHCUja, CMatberby EKCTEPHE HEepPaBHOTEXe WU CTabWNHOCTM AEeBU3HOT
TpXKMLWTA.

e d13MYKM 06UMM UMHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHLE je Yy NPBUX NeT mecelm ocTBapmo mehyroamwmu pact og +2,0%, Koju je
onpeae/beH pacTom Mpou3BoArbe Yy npepahmnsBaukoj nHayctpujn (+5,1%), kKao Hajsehem M HajsHauyajHUjeM CeKTopy
YKynHe uHAayctpuje. Y oKBMpy npepahuBayke MHAyCcTpuje, Hajsehn nosmTMBaH AOMNPUHOC MOTMYE O, NPOU3BOAHE
MeTaJIHNX NMPOU3BOAA, MALUMHA M Onpeme, MOTOPHUX BO3Ma M HameluTaja. YKYNHa MHAYCTPUjCKa NpoM3BOA4Ha je Y
Majy ocTBapuna mehyroanwmu pact og, +17,7%: npepahumsauka nHgyctpuja +11,0%, pygapctso +23,9% n eHepretTuka
+48,8% (BUCOKe mehyroauwre cTone pacta Aenom cy pesynTtaT edekata Hucke 6ase u3 maja 2014. kaga je
WMHAOYCTPUjCcKa npousBoara 3abenexkmna owTap nag 36or nonnasa). Mpema OLEHM aHKETUPaHMX MpousBohaya
npepahuBayke MHAYCTpUje, OYeKMBatba MPUMBPEAHUKA Yy MNorneny KpeTarwa byayhe npoussoare cy nosehaHa wm
yKasyjy Ha cTabunHy AMHAMUKY HEHOT KpeTara. YKO/IMKO ce OApKM AOCTUIHYTU HUMBO NPOU3BOAHE M3 Maja, TOo he
3HAuYUTK Ja je MHAYCTpUjCcKa npomssoarba Y Cpbuju HaKoOH cegam roguMHa Msalwsia M3 Kpuse U ga ce Kpehe nytem
ornopaskKa.

e MpuBatusauymja. Y cknagy ca AKYUOHUM MAGHOM 30 OKOHYGH€ MOCMYnKa npusamusayuje nokpemarem cmeyaja 3a

188 npeay3eha, npeanor 3a NOKpeTarbe CTEYajHOr MOCTynKa NoKpeHyT je y 148 npeayseha. 3a 17 npeayseha o

CTpaTeLWKor 3Hayaja NPoAyXeH je poK 3a NpuBaTM3aLmjy 3a roanHy gana. Y jyHy 2015, nokpeHyTa je nHuumjatuea 3a

npueatusauujy ALl , Tenekom Cpbuja“.

NocnosHa gemorpadumja. Y npsux wect meceuy 2015. ocHoBaHo je 18.990 npuBpeaHux cybjekaTa v yraweHo 15.769,

TaKo Aa je ykynaH 6poj npuspeaHux cybjekata nosehaH 3a 3.221. OgHoc 6poja OCHOBAHUX M yraleHUX NpuBpeaHUX

cybjekaTa (HeTo-edekaT) je nosnTuBaH (1,2:1) 1 NoKasyje ga ce Ha cBakux 10 yraweHux npuspeaHux cybjekarta ocHyje

12 HoBwMX.

TpuwTte paga 6enexxkn NosMTMBHA KpeTarba. bpoj dopmanHo 3anocneHunx je nosehaH (+0,1%), Ha wWTa je Hajsuwe

yTULAO0 nopacT bpoja 3anocneHnx Kog npasHux avua (+0,4%), 0K je 6poj aKTMBHO He3anocaeHnx cMmakseH (-3,6%) Ha

mehyroauwrem HUBOY. PeasHa yKynHa npoceyHa HeTo 3apaga 3abenexkuna je peanaH nag opg -1,6% (M3Hocuna je

42.966 anHapa — 354,8 EUR).

N3B03 pobe n3parkeH y eBpuma nosehaH je 3a +6,6%, yBo3 pobe 3a +5,4%, a CNO/bHOTPrOBUHCKM PO6HU aeduumT 3a

+2,3%. MNoKpuBEHOCT YBO3a M3BO30M M3HOCUAA je 74,0% 1 Beha je 04 NOKpMBEHOCTM Y ncTom nepuoay 2014. (3a +0,8

n.n). Cno/bHOTProBmnHcKa pobHa pasmeHa je Hajseha ca 3em/bama ynaHuuama EY (64,7% ykynHe pasmeHe).

o [leduuut Tekyher pavyHa nnaTHor 6unaHca y npsa Yetvpu meceua 2015. nsHocumo je 458 mun. EUR n cmarbeH je 3a —
31,2% (0,2 mnpa. EUR) Ha mehyroguwrtbem HMBOY, y3 nobosbluarbe canfa Ha padvyyHy AOXOTKa M pacta cyduuuTa
ycayra y cno/bHOTProOBMHCKOj pasmeHu. HeTo Npuame CTpaHUX AUMPEKTHUX MHBECTMUMja n3Hocmo je 307 mun. EUR, a
noptédonmo nHeectnymja 322 mun. EUR. Y 2015. no ocHoBy CAU ouekyje ce npuame og oko 1,3 mapa. EUR, n 1o npe
CBera Mo OCHOBY ynarawa y npepahuBayky WUHAYCTPUjy, TPFOBUHY M dMHAHCUjCKM ceKTop. [JocnegHo cnpoBoherbe
CTPYKTYPHUX pedopmm 1 PUCKanHe KOHCcoAMAaumje, Hanpeaak y nNpoLecy eBpOoncKUX MHTerpaLmja, onopasBak 30He
eBpa U peanusaumja HajaB/beHUX NpojeKkaTa bunaTepanHe capasrbe Tpebano 6u aa Aajy K/byyaH AONPUHOC CTBAapakby
NOBOJ/bHUjMX YC/I0BA 3a Aasbu pact CAN.

e ducKkanHa Kpetawa y 2015. nokasyjy pobpe pesyntate 360r KoHconupauwuje jaBHUX ¢uUHaHCKWja, pocneaHor

cnposofprba Mepa WTearwe M Behe ducKanHe agucumnavHe. JaBHM Npuxoau cekmopa Opxcage 3abenexunu cy

MehyroauLbKn peanHu pact og, +6,9%, a jaBHU pacxoam nag og, -5,8%. OcTBapeH je 3HAaTHO 60/bM GUCKANHU pe3nTaT

04, o4eKMBaHor 1 npeasuheHor naaHom Koju je nogpskao MM®. KoHconnaosaHu aeduumT cMarbeH je 3a sBuwe og, 3/4

Ha mehyroguwrbem HMBOY: ca 110,8 Ha 27,2 mapa. AvHapa (3a 83,6 mapa. AnHapa). MMpuxodu byyema peanHo cy sehu

3a +14,4%, a pacxogu bOyyeta peanHo cy Marbu 33 -10,2%. YKynaH Oyuetckum pesyntat je nobosbliaH Ha

mehyroguwrem HMBoY (aedpuuunt je cmarbeH 3a 4/5: ca 114,6 Ha 24,5 mapa. AnHapa).

CnosbHU Ayr Kpajem anpuna 2015. nsHocmo je 26,5 mapa. EUR (81,2% BAM) n y ogHocy Ha Kpaj 2014. nosehaH je 3a

2,7% (0,7 mnpa. EUR), npe cBera ycnes nopacTa 3agyXeHOCTU jaBHOT CEKTOpA.

JaBHM gyr je Kpajem maja 2015. usHocmo 24,1 mapa. EUR, ogHocHo 72,7% BAMN. PacT yaena jasHor ayra y bAMN-y og,

cpeanHe 2014. y Hajsehoj mepu je nocneauua anpecujaumje gonapa. Ouekyje ce ga 6u pacrt jaBHor gyra morao 6utu

3aycras/beH A0 2017, a HaKOH Tora 61 Mmorao ycneanTv U Heros nag,.

Mehyrogmuwba uHdnaumja je y majy 2015. 6naro ycnopuna pact (+1,5%). Oyekyje ce 0a he uHgnayuja y 2015. 200uHu

bumu y epaHUUama UHGAAUUOHo2 Yusba (4%+1,5%) v ga he Ha cpefitbM POK OCTaTH CTabuIHA HA TOM HUBOY.

HactaBaK penaKkcauuvje MOHeTapHe NoAuTUKe. PedepeHTHa KamaTHa cTona je cmarbeHa ca 8% noyeTkom 2015. Ha

6,0% y jyHy 2015, Konnko u caga nsHocu. JesusHe pesepse HEC cy Ha 3apoBosbaBajyhem HMBOY M AodatHa cy

rapaHumja MakpOeKOHOMCKe cTabunHocTu. [lMHap je ojavao npema espy 3a 0,3%, a Npema amepuvyKom Z0napy je

ocnabuo 3a 9,6%.




AKTyenHa npuspeaHa Kpetara jyH 2015.
Tabena 1. OCHOBHM NOKa3aTe/bu MaKPOEKOHOMCKMUX KpeTara
JeanHuua mepe 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PEAJIHU CEKTOP Q1
BpyTo Aomahu nponssosg mr.ctone,y % 5,4 -3,1 0,6 1,4 -1,0 2,6 -1,8 -1,8
BpyTo Aomahu nponssosg mun. EUR 33.705 30.655 29.766 33.424 31.683 34.263 33.058
BpyTo Aomahu npoussog per capita EUR 4.586 4.187 4.082 4.620 4.401 4.783 4.637
I-v
UHAycTpUjcKa nponssoatba mr.ctone,y % 1,4 -12,6 2,5 2,1 -2,9 5,5 -6,5 2,0
Pypapcteo mr.ctone,y % 53 -3,8 5,8 10,4 -2,2 53 -16,7 -8,3
Mpepahusayka MHAycTpUja mr.ctone,y % 1,1 -16,1 3,9 -0,5 -1,8 4,8 -1,4 51
Cnabaesaroe en. eneprujom, racom, mr.crone, y % 2,0 08 4,4 9,7 71 8,1 20,1 34
Nnapom 1 KAMmaTusaumja
Mkaekc nocnoske kvme Bananc 0,1 2,1 0,4 0,2 0,1 0,3 0,0
y npepahunsaykoj UHAYCTpUjU
TPXULWITE PAOA I-v
3anocnexn Y Xusbagama 1.999 1.889 1.796 1.746 1.727 1.715 1.698 1.697
AKTMBHO He3anocneHa nmua Y Xu/bagama 756 747 744 753 762 775 767 754
Crona He3anocneHOoCTN No AHKeTH % 13,6 16,1 19,2 23,0 23,9 22,1 18,9 19,24
RSD 32.746 31.733 34.142 37.976 41.377 43.932 44.530 42.966
Heto 3apage
peanHe cTone, y % 3,9 0,2 0,7 0,2 1,1 -1,5 -1,5 -1,6
RSD 17.660 19.788 19.890 21.285 22.450 23.378 23.553 22.7222
MeH3nje
peanHe cTone, y % 14,3 3,3 -5,9 -3,6 -2,2 -3,4 -2,1 -5,0
EKOHOMCKU OAHOCHK CA IV
WHOCTPAHCTBOM
mun. EUR -7.126 -2.032 -2.037 -3.656 -3.671 -2.098 -1.985 -458
Tekyhu payyH nnatHor 6unaHca
% 64N -21,1 -6,6 -6,8 -10,9 -11,6 -6,1 -6,0
mun. EUR 9.583 8.043 9.515 11.145 11.469 13.937 14.451 4.815
M3B03 pobe u ycnyra
mr.ctone,y % 18,2 -16,1 18,3 17,1 2,9 21,5 3,7 5,7
mun. EUR 18.267 13.099 14.244 16.487 16.992 17.782 18.096 5.986
YB03 pobe u ycnyra
mr.ctone, y % 18,1 -28,3 8,7 15,7 3,1 4,7 1,8 51
mun. EUR -2.486 -2.068 -1.133 -3.320 -753 -1.298 -1.236 -307
CTpaHe AMpeKTHe UHBeCcTUUMje
% bAN -7,4 -6,7 -3,8 -9,9 -2,4 -3,8 -3,7
mun. EUR 20.982 22.272 23.509 24.123 25.645 25.746 25.925 26,5
CnosmHun gyr
% 64N 62,3 72,7 79,0 72,2 80,9 75,1 78,4
Kypc aguHapa I-v
fpocean Kypc Auapa RSD/EUR 81,44 93,95 103,04 | 101,95 | 113,13 | 113,14 117,31 121,09
npema espy
fpocean Kypc autapa RSD/USD 55,76 67,47 77,91 7334 | 88,12 85,17 88,54 108,62
npema gonapy
®UCKAJTHU CEKTOP I-v
KoHconnpoBsaHu puckanHm pesyntart % bAN -2,6 -4,4 -4,6 -4,8 -6,8 -5,5 -6,7 -1,6
JaBHu ayr % 64N 28,3 32,8 41,8 45,4 56,2 59,6 70,9 72,7
MNOTPOLUAYKE LIEHE I-v
WHdnaumja, Kpaj nepuoaa mr.ctone, y % 8,6 6,6 10,3 7,0 12,2 2,2 1,7 1,5
WHdnaumja, npocek nepuoaa mr.ctone, y % 11,7 8,4 6,5 11,0 7,8 7,8 2,9 1,2

M3Bop: P3C, HBC, M®; 1) Q1 2015; 2) I-IV 2015






2

s

PEIIYBAUKA CPBHJA
MuHHECTApPCTBO IPUBPEAE

- CexTOp 32 pErHOHAAHU Pa3BOj H CTPATENIKE AHAAM3€ IIPUBPEAE -

AxTyeAHA
IIpuBpeana
Kp €Tamkma
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.t.:é-‘"/-
4 < Pact BANly Q2 0 +1,0% (cTp. 2)
l:f}/ o PacT YKynHe HH,EI.YCTije +6'10/0|' a HPEPabHBaqu +5;70/D [CT]J. 3]

PeanHu pact Manonpojajuor npomera +1,9% (cTp. 8)
llosehan 6poj npuBpesHux cyGjekara 3a 4.939 (ctp. 9)
Heto 3apaga (360 EUR) peanHo mamwa 3a -1,5% (crp. 10)

AHKeTHa cTona He3anocjaeHocTH y Q2 cmamweHna Ha 17,9%,
a 3anocseHoctu noBehana Ha 42,3% (cTp. 11)

Pact uzro3a +8,7%, yBo3a +5,6% u napg nedunura -2,7% (ctp. 13)

Uudaanuja og +1,0% ycnopasa pacrt (cTp. 15)




AKTye/lHa NpuBpeaHa KpeTarba - pesvme

MehyHapoaHa npuspeaHa KpeTarba
MpuBpeaHa akTUBHOCT

MocnoBHa KNuMa y npepahmBayKkoj MHAYCTPUjU
NHaycTpuja

TprosuHa Ha mano

Mpueatmsaymja npeayseha
MocnosHa aemorpaduja

TpKuLWTe pasHe cHare

CnosbHa TprosmHa

MnatHy BunaHc

JaBHe PpuHaHcKje

LleHe n moHeTapHa KpeTaka

CALPXAJ

AKTye/siHa NpuUBpeaHa KpeTakba NPMNPeM/beHa CYy Ha OCHOBY nNogaTtaka goctynHux go 10. centembpa 2015.
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AKTYE/IHO — PESUME

Tekyha npuspedHa Kpemarba y npomeknom nepuody 2015. zoduHe Kapakmepuuwly: NOBO/bHa EKOHOMCKa W

nnatHobunacHa KpeTarba, HUCKAa M cTabunHa wHdNauMja, HacTaBak ycnelwHe peanusaumje mepa ¢UCKanHe

KOHCOMMAALMje U CTPYKTYpHUX pedopmu, ocTBapeHa penaTMeHa CTabuaHoOCT Ha Aomahem AeBU3HOM TPXKULLTY, MOTBPAA

KpeauTHOr pajTuHra areHumja Fitch w Standarda & Poor’s, cTabunHO KpeTakbe Npemuje pusMKa 3em/be, Y3 YCMeLWHo

cnpoBoherbe f0roBopeHor eKOHOMCKOr nporpama ¢ MM®-om.

* Y apyrom KBaptany 2015. 3abenexkeH je mehyroguwbu pact 64N oa 1,0%. Ha pact cy Hajsuwe ytuuanu aobpu
pes3ynTaTv y cekTopuma uHaycTpmje u rpahesuHapcrea.

® OM3NUYKM 06MM UHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHLE je Y MPBUX CeAaM MeceLm ocTBapuo mehyroamiumn pact og, +6,1%, Koju
je onpenes/beH pacTom npousBoare y npepahuBayko] MHaycTpuju (+5,7%) u eHepretuum (+8,8%). Y okeupy
npepahusayke wuHAycTpuje, Hajsehn no3WTMBAH [ONPUMHOC NOTMYE OfF, NPOU3BOAHE JepuBaTa Hadte U
bapmaueyTckmx npom3Boga. YKynHa MHAYCTpUjCKa NPoM3BOAHba je Y jyny ocTBapuna mehyroguwmbm pact og +13,0%:
npepahusayka nHayctpuja +9,4%, pyaapctso +30,3% u eHepreTnka +69,3% (BUcoke mehyroguuwrbe crtone pacrta
Jenom cy pesyntat edekaTa Hucke 6ase u3 2014). MNpema oueHM aHKeTMpaHUX npoussohaya npepahusauke
UHAYCTpUje, O4eKknBakba NpPUBPELHMKA y Nornesy Kpetara 6yayhe npoussoatbe cy nosehaHa v yKasyjy Ha ctabunHy
OAVNHAMUKY HEHOr KpeTarba. YKOMIMKO Ce oApKM [OCTUFHYTM HUBO Mpou3BoArbe M3 maja, To he 3Hauutn aa je
MHAYCTPUjcKa Nponssoatba y Cpbuju HaKOH ceflam roAMHa U3allia U3 Kpuse 1 4a ce kpehe nyTem onopaska.

® CTpyKTypHe pedopme. Bnaga je nokpeHyna cBeobyxsBaTHe CTPYKTypHe pedopme ApKaBHMX rybuTawa ca unmbem
noacTMuara NpuMBPEeSHOr NOTeHUMjana 3a CpefrOpOoYHM pacT M ymarbera ¢uckanHor puauka. [pyry rpyny
npegyseha npeacTtas/bajy BennKa jaBHa npegy3seha ykmwydyjyhu npeayseha 3a cTpyjy, rac, »enesHuuy u nytese Kog,
Kojux je Bnapa 3anoyvena pecTpyKtypupame.

¢ MocnosHa aemorpadumja. Y npsrx ocam meceuy 2015. ocHoBaHoO je 27.115 npuspeaHux cybjekata v yraweHo 22.176,
TaKo 4a je ykynaH 6poj npuepeaHux cybjekata nosehaH 3a 4.939. OgHoc 6poja OCHOBaHUX M yraleHUX NpUBpPeaHUX
cybjekata (Heto-edekart) je nosuTtmBaH (1,2:1) n nokasyje ga ce Ha cBakux 10 yraweHux npuBpeaHUx cybjekarta ocHyje
12 HoBuMX.

¢ TpxuwTe paga benexn No3UTUBHA KpeTakba. Y NpBUX cefam meceun, mehyroauwre nocmatpaHo, 6poj dopmanHo
3anocneHux je nosehat (+1,0%), Ha wWTa je HajBMwWwe yTMLAO nopacT bpoja 3anocneHnx Kog npaBHUX anua (+1,7%), v
HacTaB/beH je nag, 6poja akTMBHO HesanocneHux (-3,7%). Mpema AHKeTM O pagHoj CHasu y Apyrom Keaptany 2015,
CMTyaunja Ha TPKUWTY paja KapaKTepuile pacT cTone 3anocneHocTy 3a +2,8 n.n. Ha 42,3%, n HacTtaBak naga crone
He3anoc/aeHocTH 3a -2,4 n.n. Ha 17,9%, Ha mehyroguwmem HUBOY. Mepe PpuUcKanHe KOHconmnaaunje ogpasuie cy ce
Ha HacTaBaK mehyroguiirer peanHor naga HeTto 3apage (-1,5%). YKynHa npoceyHa HeTo 3apafa usHocuna je 43.569
AvHapa (360,4 EUR).

® N3B0O3 pobe n3parkeH y espmma nosehaH je 3a +8,7%, yBo3 pobe 3a +5,6%, a cno/bHOTProBUHCKN pobHU AeduumT je
CMarbeH 3a -2,7%. Y npBux cegam meceLm 3abenexeHo je nobosbluakbe NoKasaTe/ba pobHe pasmeHe, ¢ 063upom aa je
NMOKPMUBEHOCT yBo3a u3Bo3om nosehaHa 3a +2,2 n.n. Ha 75,0% y ogHocy Ha uctmn nepuog 2014. Cno/bHOTProBMHCKA
pobHa pa3smeHa je Hajeeha ca 3emsbama unaHuuama EY (64,6% ykynHe pasmeHe).

e Op, no4yeTka roguHe nnatHobunaHcHa nosuuMja 3emsbe je 3HavyajHo nobosbluaHa. JeduumT Tekyher payyHa naaTHor
6unaHca y npsoj nosnosuHu 2015. usHocuo je 727,9 mun. EUR u cmareH je 3a —29.8% (0,3 mnpa. EUR) Ha
mehyroauwrem HUBOY, WTO je pe3yntat Beher cyduumTa y pasmeHn ycnyra ca MHOCTPAHCTBOM, anu M nosehaHor
NpUAnBa f03HAKaA U HUXKMX pPacxofa No OCHOBY CTPAHWUX AMPEKTHUX MHBecTUUMja. Ouekyje ce ga he aeduuut Tekyher
payyHa y 2015. roguHu 6UTK cmakbeH y oaHocy Ha 2014, npe cBera 36or edpeKkaTta PpUCKanHe KOHcoMaauuje u
3HayajHOr cmarbera LieHe HadTe. Mpu Tome, oyeKyje ce Aa he NO OCHOBY CTPAHWUX AMPEKTHUX UHBECTMLMja BUTK
obesbeheHo ckopo noTnyHo nokpuhe aeduumTa Tekyher payyHa naatHor bunaHca.

e duckanHa Kpetawa y 2015. nokasyjy nobpe pesyntate 360r KoHconupauwuje jaBHux uUHaHCKUja, AocnefHOr
cnpoBohpha mepa wreatbe M Behe duckanHe aucumnauHe. JaBHW Npuxoau cekmopa Opxcase 3abenexunu cy
mehyroauwbKn peanHu pact og, +4,2%, a jaBHu pacxoam nag og -3,6%. OcTBapeH je 3HaTHO 60/bM dUCKanHKU pesnTaTt
0/, O4EKMBAHOT M 3HATHO Mcrnog Kputepujyma ytepheHor c MM®-om. KoHconngosaHu gedpuumT cMmarbeH je 3a oko 2/3
Ha mehyroguiwrbem HMBOY: ca 113,5 Ha 39,4 mapa. AvHapa (3a 74,1 mapa. anHapa). Mpuxodu 6yyema peanHo cy sehu
3a +8,2%, a pacxoau byLeTa peasiHO cy Marby 3a -9,2%. YKynaH ByLieTcku pesynTart je nobosbliaH Ha mehyroguiurbem
HUBOY (aedunuumT je cmarbeH 3a 4/5: ca 121,1 Ha 24,2 mapa. AuHapa).

* CnosbHM ayr Kpajem jyHa 2015. usHocuo je 26,5 mapa. EUR (81,7% BAMN) n y oaHocy Ha Kpaj 2014. nosehaH je 3a 2,7%
(0,7 mnpa. EUR).

® JaBHu ayr je kpajem jyna 2015. nsHocmo 24,0 mapa. EUR, ogHocHo 72,3% BAN. Pact yaena jasHor gyra y bA4MN-y og,

cpeamHe 2014. y Hajsehoj mepu je nocneauua anpecujaumje gonapa.

Mehyroaviwia uMHNaumja je y npsux cegam meceun 2015. HactaBuna pa ce Kpehe wcnoa Aoke rpaHuue

uHdnaumoHor umma (4%+1,5%) v y jyny je usHocuna +1,0%. Ouekyje ce 0a he ce uHgaayuja epamumu y epaHuye

UHnauyuoHoz yusea 0o Kpaja 2015. u 0a he HOKOH moz2a Hacmasumu 0a ce Kpehe yHymap mux epaHuyad. LleHoBHa

cTabMNHOCT NpeacTaB/ba OCHOBY 33 OAPXKMB NPUBPEAHU pacT n noseharbe 3anNocneHocTU.

HactaBaK penaKkcauuvje MOHeTapHe NoAuTUKe. PedepeHTHa KamaTHa cTona je cmarbeHa ca 8% noyeTkom 2015. Ha

5,0% y centembpy 2015. [esusHe pesepse HBEC cy Ha 3agoBosbaBajyhem HMBOY W AogaTHa Ccy rapaHumja

MaKpOEeKOHOMCKe cTabunHocTh (06e3behyjy NOKpMBEHOCT OKO cegam meceum yBosa pobe u ycayra). Y nocmatpaHom

nepuogy npeosnahyjy anpecunjaLmjckm NnpuTUCLM Ha ANHAP.



Tabena 1. OCHOBHM NOKa3aTe/bM MaKPOEKOHOMCKMUX KpeTara

JeguHuua mepe 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PEAJIHU CEKTOP 1-VI
BpyTo Aomahu nponssosa mr.ctone, y % 5,4 -3,1 0,6 1,4 -1,0 2,6 -1,8 -0,5
BpyTo Aomahu nponssosa mun. EUR 33.705 30.655 29.766 33.424 31.683 34.263 33.058
BpyTo Aomahu nponssoa per capita EUR 4.586 4.187 4.082 4.620 4.401 4.783 4.637
I-vii
UHaycTpujcka npoussogta mr.ctone, y % 1,4 -12,6 2,5 2,1 -2,9 5,5 -6,5 6,1
Pypapcteo mr.ctone,y % 53 -3,8 5,8 10,4 -2,2 5,3 -16,7 1,6
Mpepahusayka MHAycTpUja mr.ctone,y % 1,1 -16,1 3,9 -0,5 -1,8 4,8 -1,4 5,7
CHab . j
HabAeBatee eN. EHEpIMIom, racom, mr.cTone, y % 2,0 0,8 4,4 9,7 71 8,1 20,1 88
napom 1 KnumaTusaumja
Mraekc nocnosHe kamume GanaHc 0,1 2,2 0,4 -0,2 0,1 0,3 0,1 1,0
y npepahunBaykoj UHAYCTpUjU
TPXULWITE PAOA 1-vil
3anocneHun Y Xu/bagama 1.999 1.889 1.796 1.746 1.727 1.715 1.698 1.715
AKTUMBHO He3anocneHa nmua Y Xu/bagama 756 747 744 753 762 775 767 754
AHKeTHa cTona He3anocneHocTn % 13,6 16,1 19,2 23,0 23,9 22,1 18,9 17,99
RSD 32.746 31.733 34.142 37.976 41.377 43.932 44.530 43.569
Heto 3apage
peanHe cTone, y % 3,9 0,2 0,7 0,2 1,1 -1,5 -1,5 -1,5
RSD 17.660 19.788 19.890 21.285 22.450 23.378 23.553 22.7262
MNeH3nje
peanHe cTone,y % 14,3 3,3 -5,9 -3,6 -2,2 -3,4 -2,1 -5,3
EKOHOMCKN OAHOCHU CA Vil
WHOCTPAHCTBOM
mun. EUR -7.126 -2.032 -2.037 -3.656 -3.671 -2.098 -1.985 -7282
Tekyhu pauyH nnaTHor 6unaHca
% bAN -21,1 -6,6 -6,8 -10,9 -11,6 -6,1 -6,0
mun. EUR 9.583 8.043 9.515 11.145 11.469 13.937 14.451 7.055
M3B03 pobe v ycayra
mr.ctone, y % 18,2 -16,1 18,3 17,1 2,9 21,5 3,7 8,7
mun. EUR 18.267 13.099 14.244 16.487 16.992 17.782 18.096 9.408
YB03 pobe u ycnyra
mr.ctone, y % 18,1 -28,3 8,7 15,7 3,1 4,7 1,8 5,6
mun. EUR -2.486 -2.068 -1.133 -3.320 -753 -1.298 -1.236 -6752
CTpaHe AMpeKTHe UHBeCcTUUMje
% bAnN -7,4 -6,7 -3,8 -9,9 -2,4 -3,8 -3,7
mun. EUR 20.982 22.272 23.509 24.123 25.645 25.746 25.925 26,52
CnosmHun gyr
% bAnN 62,3 72,7 79,0 72,2 80,9 75,1 78,4
Kypc guHapa I-vil
fpocean Kypc auapa RSD/EUR 81,44 93,95 103,04 | 101,95 | 11313 | 11314 | 117,31 120,89
npema espy
fpoceqaH Kypc Auapa RSD/USD 55,76 67,47 77,91 73,34 88,12 85,17 88,54 108,55
npema gonapy
®UCKAJIHU CEKTOP 1-vil
KoHconnpoBsaHu puckanHm pesyntat % bAN -2,6 -4,4 -4,6 -4,8 -6,8 -5,5 -6,7 -1,7
JaBHu ayr % bAN 28,3 32,8 41,8 45,4 56,2 59,6 70,9 72,3
MOTPOLUAYKE LIEHE 1-vil
MHdnaumja, Kpaj nepnoaa mr.ctone,y % 8,6 6,6 10,3 7,0 12,2 2,2 1,7 1,0
MHdnaumja, npocek nepmoaa mr.ctone,y % 11,7 8,4 6,5 11,0 7,8 7,8 2,9 1,3

M3Bop: P3C, HBC, M®; 1)Q2 2015;%) I-VI 2015.



PEITYBAHUKA CPEHUJA
Munucrapcro npuspese
- Cexrop 32 peruoHaAHM Pa3BOj U CTPATENIKE AHAAM3E IPUBPEAE -

JECEHbA AHAAM3A
[TPUBPEAHUX KPETAIA

* Pact ykynHe HHAYycTpHje +6,9%, a npepahuBauke +5,9% (cTp. 3)

» Pact cao6pahajaux yeayra +#11,2% (crp. 8)

» Peannm pact majsonpogajHor npomera +1,7% (cTp. 9)

» [loehan 6poj npuBpegHuX cy6jexkara 3a 6.129 (ctp. 10)

* Hero 3apaga (361,8 EUR) peanno mama 3a -1,9% (crp. 12)

» Pact u3Bo3a +9,0%, yeo3a +5,9% u nag gepunura -2,2% (crp. 13)

» Audnanuja +2,1% (crp. 15)

» doHp 32 pa3eoj ogo6puo 5,3 mapa. PCJ 3a npojexte 312 npeay3zeha u3 86 onmrHHa,
YHjOM ce peaJH3anujoM NaaHupa orBapamwe 1.725 HOBMX pajHuX MecTa (cTp. 16)

Mpunor:

» Henpomemwena BpegHocT HHAekca rno6asHe KOHKYPEHTHOCTH -
94, no3unuja ox 140 gpxaga (cTp. 18)




AKTye/lHa NpuBpeaHa KpeTarba - pesvme

MehyHapoaHa npuspeaHa KpeTarba
MocnoBHa KNUMa y npepahmBayKkoj MHAYCTPUjU
NHaycTpuja

lpaheBnHapcTBO

Caobpahaj u TenekomyHuKaumje
TprosuHa Ha masno

MpueaTmsaymja npeayseha
MocnosHa agemorpaduja

TpKuLWTe pasjHe cHare

CnosbHa TprosmHa

MnatHy BunaHc

JaBHe PpuHaHcHje

LleHe # moHeTapHa KpeTakba

MoactuuajHa nonntuka PoHaa 3a pas3soj Penybanke Cpbuje

Mpwunor:

KoHkypeHTHoCT Cpbuje y 2015. npema CBeTcKOM eKoHoMcKoM dopymy (CED)

CALPXAJ
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Jecerba aHanM3a NnpuBpeAHUX KpeTarba NpUNpemM/beHa je Ha OCHOBY NoAaTaka AOCTYyNHMX A0 5. okTobpa 2015.



Jecerba aHanu3a npuBpeAHUX KpeTtara centembap 2015.

AKTYE/NTHO — PESUME

Tekyha npuepedHa Kpematba y npeux ocam meceyu 2015. 200uHe Kapakmepuwy: NOBO/bHA EKOHOMCKA W

nnatHobunacHa KpeTtarba, HUCKa W cTabwuiHa mHdNaumja, HacTaBak ycrnewHe peanusauuje owTpux mepa duckanHe

KOHCOMMAaLMje, 3ano4eTo cBeobyxBaTHO PeCcTPyKTypuparbe npeayseha y ApKaBHOM BJIACHULLTBY KOje NMouYutbe Aa MmMa

no3nNTMBaH epeKaT Ha HUX0BY ePUKACHOCT M GUHAHCH]CKY AMCLMMIIMHY, OCTBAPEHA PesaTUBHA CTabuNHOCT AeBuU3HOr

TPXKULLUTA, CTAaBUNHO KpeTarbe Npemuje puM3mnKa 3eMbe, y3 yCnewHo cnposohere 10roBOpPeHor eKOHOMCKOF Nporpama c

MM®-om.

® OM3nUYKM 0O6MM MHAYCTPUjCKe NPOU3BOALE je Y MPBUX OCaM MeceLy ocTBapuo mehyroauitbu pact of +6,9%, Koju je
onpene/beH pacTom npousBoawe y npepahmBaukoj MHAyCTpuju (+5,9%) u eHepretmum (+11,9%). Y oKeupy
npepahuBayke uHAaycTpuje, Hajsehu MO3UTMBAH AOMPUHOC NOTUYE OF MPOU3BOAHE NpexpambeHux Mnpou3BoAa.
YKynHa UHAYCTpUjcKa Npon3BOAHA je Y aBrycTy ocTBapuna mehyroauwbm pacT og, +12,9%: npepahusayka nHayctTpuja
+6,5%, pyaapcteo +14,6% un eHepretuka +43,3% (BMCOKe mehyrogulitbe cTone pacta Aesiom cy pesyntat edeKkaTa
HUCKe 6a3e 13 2014). Mpema ouEeHM aHKETUPAHUX NpousBohaya npepahmBayke MHAYCTPUje, O4YEKMBaHba NPUBPEAHNKA
y norneay Kpetarba byayhe npoussoare cy nosehaHa U yKasyjy Ha CTabuiHy AUHAaMWUKY HEHOT KpeTarba. YKOJIMKO ce
OLPXU OOCTUTHYTU HMBO MPOM3BOAHE M3 Maja, TO he 3HAUMTM Za je MHAYCTpPUjcKa npomssoamra y Cpbuju HaKoH
cefam rogmHa nsaina us Kkpuse 1 ga ce kpehe nytem onopaska.

® [IpomeT y TProBUHU HA Mano je og anpuna 2015. y NO3UTUBHOj 30HU U Y MPBUX OCam Meceum peasnHo je Behu 3a +1,7%
Ha mehyroguitbem HUBOY.

¢ Mpusartusauuja npegyseha. HactaB/beHo je pelwwasare npobnema 3a Buwwe og 500 npeayseha nytem npueatusaumje
WAK cTeYaja. Y TOKy Cy aKTMBHOCTM Ha peasin3aLmjyn akLLMOHOT NaaHa 3a ctevaj 188 npepyseha. [lo Kpaja asrycta 2015.
MOKPEHYT je NocTynak creyvaja 3a 133 npeayseha, a pacnucaHm cy 1 jaBHM No3mBKM 3a NpuBaTu3aunjy 98 npeayseha. 3a
17 npeayseha o cTpaTellKor 3HaYaja NPOAYMKEH je POK 3a NpUBaTU3aLMjy 3a roguHy daHa, 8o maja 2016. (ouekyje ce
Aa he cTaTtyc Hajmame 7 og, oBUX Npeay3eha 6UTK pelleH nyTem npuBaTU3aumje UK cTedaja 4o Kpaja 2015).

¢ MocnosHa aemorpadmja. Y npsux geset meceum 2015. ykynaH 6poj npmepeaHux cybjekaTta nosehaH 3a 6.129. OgHoc
6poja OCHOBaHMWX M yralweHux NpuMBpeaHuMx cybjekaTa (HeTo-edeKart) je nosautmneaH (1,2:1) M NoKasyje ga ce Ha CBaKUX
10 yraweHux npuspeaHux cybjekaTta ocHyje 12 HoBUX.

® TpxkuwTe paga H6enexun No3UTUBHA KpeTara. Mpema AHKETU O pPafHOj CHasu y apyrom keapTany 2015, cutyauujy Ha
TPXKUWTY paja KapaKTepuwe pacT crone 3anocneHoct 33 +2,8 n.n. Ha 42,3%, v HactaBak naga crone
He3anocneHoctTn 3a -2,4 n.n. Ha 17,9%, Ha mehyrognwrem HuBOY. Y nNpBMX cegam Mmeceuu, mehyroguwme
nocmaTpaHo, 6poj popmanHo 3anocneHmux je nosehaH (+1,0%), a aKTUBHO He3anNoC/AeHMX cmatrbeH (-3,7%). Y aBrycty je
HacTas/beH nag Hpoja aKTMBHO HE3anoC/NeHWX M Yy NPBUX OCaM Meceuu huxoB 6poj je cmarbeH 3a -3,5%, Ha
mehyroguwrwem HMBoY. Mepe duckanHe KOHconMaaLumje oapasuae cy ce Ha HacTaBak mehyroguiirer peasHor naga
HeTo 3apage (-1,9%). YKynHa npoceyHa HeTo 3apaga u3Hocuna je 43.700 amnHapa (361,8 EUR).

® N3B03 pobe n3parkeH y eBpMma nosehaH je 3a +9,0%, yBo3 pobe 3a +5,9%, a CNO/bHOTProBMHCKM Po6HU aeduuur je
CMakbeH 3a -2,2%. Y npBux ocam meceum 3abenexeHo je nobosbluarbe NokasaTesba pobHe pasmeHe, ¢ 063upom aa je
NMOKPMBEHOCT yBo3a u3Bo3om nosehaHa 3a +2,1 n.n. Ha 74,7% y ogHocy Ha uctmn nepuog 2014. Cno/bHOTProBMHCKA
pobHa pa3meHa je Hajeeha ca 3emsbama unaHmuama EY (63,9% ykynHe pasmeHe).

® MMnaTHobMNaHCHA nosuvuMja 3em/be je 3HauajHo nobosblaHa. Aeduunt Tekyher padyHa naatHor 6unaHca y npsux
cefilam meceum 2015. usHocuo je 795,4 mun. EUR 1 cmarseH je 3a —30,4% (0,3 mapa. EUR) Ha mehyroamiwibem HUBOY,
LITO je pe3ynTaT CMakbera CMO/bHOTPrOBMHCKOT Aeduunta M nobosbluarba Canga Ha payvyHy CEKYHAAPHOr LOXOTKA.
Ouekyje ce ga he geduuut Tekyher pauyHa y 2015. rogmHu 6UTU cmarbeH, npe ceera 36or edpekaTta ¢ucKanHe
KOHCcONMAauMje 1 3HayajHOr cmarberba ueHe HadTe. Mpu Tome, ovekyje ce Aa he NO OCHOBY CTPaAHUX OUPEKTHUX
NMHBecTUUMja buTK 06e3beheHo ckopo noTnyHo nokpuhe aedpuymTa Tekyher pauyHa nnatHor 6mMnaHca.

e duckanHa Kpetawa Yy 2015. nokasyjy pobpe pesyntate 360r KoHconupgauuje jaBHux duHaHcKja, pocnesHor
cnpoBohpha owTpux mepa wreare U Behe ducKanHe AMCUMNAUHE, WTO je y CKAady ca eKOHOMCKMM MpOorpamom
noApXaHum cteHabaj apaHXMaHOM U3 NPefoCTPOXKHOCTU ca MM®. JaBHW Npuxoau cekmopa Opxcase 3abenexnnm
cy mehyroauwbun peanHun pact og +5,3%, a jaBHW pacxoam nag og -3,2%. OcTtBapeH je 3HaTHO 60/bU PUCKANHM
pes3nTaT og odyekmBaHor. KoHconngosaHn aeduumnT cmameH je Ha mehyroanwrem HuBoy, ca 135,3 Ha 44,4 mnpa.
AvHapa (3a 90,9 mnpa. guHapa). lpuxoou byyema peanHo cy Behu 3a +10,2%, a pacxoam byLeta peanHo cy Marbu 3a -
8,0%. YKkynaH byleTcku pesynTtaT je nobosblaH Ha mehyroanwrwem HUBOY (AeduumT je cmarbeH ca 142,3 Ha 31,0
MPA. AvHapa — 3a 111,3 mapa. guHapa). OBakaB pesynTaT NOCTUTHYT je 3axBasbyjyhu 60/b0j Hannath npuxoga w
CMaHEeHUM PacXoamma.

® CnosbHU Ayr Kpajem jyna 2015. nsHocuo je 26,5 mapa. EUR (81,7% BAM) n y oaHocy Ha Kpaj 2014. nosehaH je 3a 2,7%
(0,7 mnpga. EUR). JaBHu gyr je kpajem aBrycta 2015. usHocwmo 23,8 mnpg,. EUR, ogHocHo 72,0% BAMM. PacT yaena jasHor
ayra y bAMN-y op noyetka roguHe y Hajsehoj mepu je nocneguua jayarba gonapa. Kako 6u ce obesbeamno
3aycTaB/batbe TpeHAa pacTa jasHor ayra Ao 2017. roguMHe M HAKOH TOra HeroBo Aasbe CMatkbere, HacTasuhe ce ca
cnpoBoherbem mepa ducKanHe KoHconMaaumje.

L VIH¢na|.|,ma ce y npBux ocam meceum 2015. KpeTana ucnog gowe rpaHuue nHdiaymoHor unmba (4%+1,5%) yrnaBHom

noJ, yTULIAjJeM HUCKE TPAKHLE, HUCKMX LieHa NPUMAPHUX NPOM3BOAA U OAJI0XKEHOT NpUnarohasarba peryIMcaHmux LeHa.

Mehyroguwra nHdnaumja je y aBsrycty usHocuna +2,1%. lMpubauxcasarse uHpaayuje 00H0j epaHuUluU 00380/bEHO2

odcmynara 00 yusba oveKyje ce Kpajem 2015, a nospamak Ka yusey 00 Kpaja 2016. 200uHe.

HBC je y npoTteknom nepuoay 2015. roguHe Boanna penakcupajyhy moHeTapHy NOAUTUKY (pedepeHTHa KamaTHa

cTona je cMarbeHa ca 8,0% y jaHyapy Ha 5.0% y centembpy). JesusHe pesepse HEC cy Ha 3agoBosbaBajyhem HMBOY

(obesbehyjy NOKpMBEHOCT OKO cefam Mmeceuum yBo3a pobe u ycnyra). Y nocmatpaHom nepuogy npeosnahyjy

anpecunjaumnjckm NPUTUCLM Ha AMHAP.

* doHp 3a pa3Boj Penybauke Cpbuje je Ao nonosuHe centembpa 2015, 3a 313 KpeanTHMx 3axTesa, o4o06pmo 5,3 mapga,.
AunHapa 3a 312 npegyseha 13 86 onwTMHA, YMjOM Ce peanm3aumjom NaaHupa oTeaparse 1.725 HOoBMX pagHUX MmecTa.




Jecerba aHanu3a NpuBpPeAHUX KpeTarba

centembap 2015.

PEAJIHU CEKTOP
BpyTto gomahu npoussog,
BpyTo gomahu npoussog,

BpyTo gomahu npoussog, per capita

UHAycTpUjcKa nponssoatba
Pyaapctso
Mpepahusauka MHAycTpuja

CHabaeBatbe e. eHeprujom, racom,
napom 1 KnumaTusauuja

MHAEeKe NocnoBHe Kavme
y npepahmBayKkoj MHAYCTPUjn

TPXULWITE PAOA

3anocnexn
AKTMBHO He3anocneHa 1mua

AHKeTHa cTona He3anocneHocTH

Heto 3apage

MeH3nje

EKOHOMCKU OA4HOCK CA
WHOCTPAHCTBOM

Tekyhu payyH nnatHor 6unaHca

M3B03 pobe u ycayra

Y803 pobe v ycayra

CTpaHe AMpeKTHe UHBeCcTUUMje

CnosmHun gyr

Kypc aguHapa

MpoceyaH Kypc AvHapa
npema espy

MpoceyaH Kypc AvHapa
npema gonapy

®UCKAJTHU CEKTOP
KoHconnaosanu duckanHu pesyntat
JasHu ayr

MOTPOLUAYKE LIEHE

WHdnaumja, Kpaj nepuoaa

WHdnaumja, npocek nepuoaa

Tabena 1. OCHOBHM NOKa3aTe/bM MAaKPOEKOHOMCKMUX KpeTara

JeanHunua mepe

mr.ctone,y %
mun. EUR

EUR

mr.ctone,y %
mr.ctone,y %

mr.ctone,y %

mr.cTone, y %

6anaHc

Y Xu/bagama
Y X1/bagama
%
RSD
peanHe ctone, y %
RSD

peanHe cTone, y %

mua. EUR
% 64N
mua. EUR
mr.ctone,y %
mun. EUR
mr.cTone, y %
mun. EUR
% 64N
mua. EUR

% BAN

RSD/EUR

RSD/USD

% BAN
% BAN

mr.cTone, y %

mr.cTone, y %

M3Bop: P3C, HBC, M®; 1) |-VII 2015,2 Q2 2015

2008

54
33.705

4.586

1,4
53

11

2,0

0,1

1.999
756
13,6

32.746
3,9
17.660

14,3

-7.126
21,1
9.583

18,2
18.267
18,1
-2.486
7,4
20.982

62,3

81,44

55,76

2,6

28,3

2009

-3,1
30.655

4.187

-12,6
-3,8

-16,1

0,8

1.889
747
16,1

31.733
0,2
19.788

33

93,95

67,47

6,6

8,4

2010

0,6
29.766

4.082

2,5
5,8

3,9

1.796
744
19,2

34.142
0,7
19.890

-5,9

-2.037
-6,8
9.515
18,3
14.244
8,7
-1.133
-3,8
23.509

79,0

103,04

77,91

2011

1,4
33.424

4.620

2,1
10,4

-0,5

9,7

1.746
753
23,0
37.976
0,2
21.285

-3,6

101,95

73,34

7,0

11,0

2012

-1,0
31.683

4.401

1.727
762
23,9
41.377
1,1

22.450

-3.671
-11,6
11.469
2,9
16.992
3,1
-753
2,4
25.645

80,9

113,13

88,12

2013 2014 2015
I-VI
2,6 -1,8 0,5
34.263 33.058
4.783 4.637
-Vl
5,5 -6,5 6,9
53 -16,7 3,0
4,8 -1,4 5.9
8,1 20,1 11,9
0,3 -0,1
-Vl
1.715 1.698 1.7129
775 767 737
22,1 18,9 17,92
43.932 44.530 43.700
-1,5 1,5 -1,9
23.378 23.553 22.727Y
3,4 2,1 -5,30
-Vl
-2.098 -1.985 -795%
-6,1 -6,0
13.937 14.451 7.968
21,5 3,7 9,0
17.782 18.096 10.659
4,7 1,8 59
-1.298 -1.236 -887Y
3,8 -3,7
25.746 25.925 26,59
75,1 78,4 81,7
-Vl
113,14 117,31 120,80
85,17 88,54 108,48
-Vl
5,5 -6,7 1,7
59,6 70,9 72,0
-Vl
2,2 1,7 2,1
7.8 2,9 1,4



PEIIYBAHMKA CPBH]JA
MuHHCTAPCTBO IIPUBPEAE
- CexTOp 32 PETHOHAAHHM Pa3B0Oj M CTPATEIIKE aHAAWU3€E IPUBPEAE -

AxTyeAHa
IIpuspeAHa
Kperama

Pact yKynHe HHAYcTpHje +7,6%, a npepabuBauke +6,1% (cTp. 3)
PeanHu pacr manonpoaajHor npomera +1,8% (cTp. 9)

MoBehaun 6poj npuBpeaHuX cy6jexara 3a 7017 (crp. 10)

HeTo 3apapga (363,8 EUR) peanno mama 3a -1,8% (cTp. 11)

Pacr u3po3a +8,5%, yeo3a +5,3% v nax gepunura -3,0% (crp. 12)
Uundnauuja oz +1,4% (crp. 14)

llpunosu:

Cp6Hja je 3Ha4YajHo noboJbiIana yC/IOBE MOC/HAO0BaKa HAa HOBO] “Doing Business”

auctu CBeTcke 6aHKe - 59, no3unuja oxg 189 apxasa (cTp. 16)

llocnoBamwe npuspege Peny6anke Cp6uje y 2014, (cTp. 18)




CALPXAJ

AKTyenHa npuspeaHa KpeTaka - pesume
MehyHapoaHa npuspeaHa KpeTara
MocnoBHa KAnMma y npepahmBaykoj MHAYCTPUjU
NHpycTpuja
lpaheBnHapcTBO
TprosuHa Ha mano
Mpueatusauuja npeayseha
MocnosHa gemorpaduja
TpuwTe pagHe cHare
CrnoJsbHa TprosuHa
MnatHu BunaHc
JaBHe PpuHaHcHje

LleHe 1 moHeTapHa KpeTatba

Mpunosu:

MokasaTesbu ycnoBa nocsioBaksa y Cpbuju npema MssewTajy CeeTcke baHKe

Mocnosame npuspeae Cpbuje y 2014.

Tabena 1. OCHOBHU €KOHOMCKU MHAMUKATOPKU

@ 2014 1X 2015 1X 2015 1-1X 2015
Peanan pacty % @ 2013 VI 2015 IX 2014 11X 2014
UHaycTpuja -6,5 3,3 13,8 7,6
- Npepahusauka -1,4 6,8 8,8 6,1
N3B03 pobe 1,5 13,5 4,3 8,5
YB03 pobe 0,2 11,6 0,6 5,3
TprosBuHa Ha masno 2,0 -5,3 2,3 1,8
3anocnexu -1,0 1,0* - -
Hesanocnenu -1.0 -0,3 -1,7 -3,3
Heto 3apage -1,5 -1,6 -1,5 -1,8
WUHbnaymja 2,9 0,0 1,4 1,4
Mpuxoan byyeta 5,4 6,5 2,5 9,2
Pacxoam byueta 4,2 1,8 -7,3 -8,3

10

10

12

13

14

14

16

18

M3Bop: P3C, M®, MIM-uctpaxkusarse;*HoBa MeTo40N0rMnja - NPENACKOM Ha aAMUHUCTPATUBHM
M3BOp NogaTtaka o GopmasiHoj 3aNoCcNeHOCTH, Nogaum cy ynopeansu oa seuembpa 2014,

AKTyenHa npueBpeaHa KpeTaka NpMnpem/beHa cy Ha OCHOBY NoZaTaka AOCTYNHUX 40 5. HoBemb6pa 2015.



AKTyenHa npuspegHa Kpetama oKT06ap 2015.

AKTYEJIHO - PEBUME
Tekyha npuspedHa Kpemarba y npeux desem meceyu 2015. 200uHe Kapakmepuwe:

e OM3nUYKM 06MM MHAYCTPUjCKe NpousBoAe je 0cTBapMo mehyroauwmwn pacTt of +7,6%: npepahrBayka MHAYCTpUja
+6,1%, cekTop pyaapctsa +6,5% v eHepreTuke +13,4%. YKynHa MHAYCTPUjCKa MPOU3BOAHA je Y cenTembpy ocTBapmaa
mehyrogmwmn pact og +13,8%, a npepahmBayka nHayctpuja +8,8%. CeKTopu eHepreTmke U pyaapcTea ocTapuaun cy
pact og, +29,4% u +38,6%, pecnekTMBHO (NPOM3BOAHA Y OBOM CEKTOPUMA je HOPMasM30BaHa, AMHAMMKA YKYMHe
MHAOYCTPUjCKE MPOM3BOAHE 3aBMCM YINaBHOM 0J, AWHaMWKe npepahumBauke mHaycTpuje). Hajsehu yTuuaj Ha pact
WMHAOYCTPUjCKE NPOM3BOAHE MMane cy 06a1acTU: NPOM3BOAHA AepuBaTa HadTe, NPOM3BOAHA ENEKTPUYHE eHepruje,
eKcnioaTaumja yrsba, octane npepahuBayke p[enatHocTM U npomsBogrba nuha. lNpema oueHM aHKeTUPaHWUX
npoussohaya npepahmBayke UHAYCTPUje, OYEKMBAtbA NPMBPEAHMKA Y Morneny KpeTawa byayhe npoussogre cy
nosehaHa 1 yKasyjy Ha CTabunHy AMHaAMWKY HeHOT KpeTatba.

® [IpomeT y TProBUHU Ha Mmano je oa anpmaa 2015. y noO3NTUBHOj 30HM U y NpBUX AeseT meceum je sehn 3a +1,8% Ha
mehyrogmirem HUBOY.

¢ Mpusatnsaumja npepgyseha. Y npoteknom nepuoay 2015, npumeHOom moaena npogaje Kanutana M UMOBUHE
npusaTtnsoBaHo je 30 npeayseha 1 ocTBapeH NpMBaTU3aUMOHM Npuxoa oa 28,5 mun. EUR. 1o Kpaja roanHe ce o4ekyje
pelwere cTatyca 7 og 17 npenyseha oz cTpaTelwKor 3Ha4aja.

¢ MocnosHa aemorpaduja. Y npeux gecet meceum 2015. ykynaH 6poj npuspeaHux cybjekaTta nosehaH 3a 7.017. OaHoc
6poja OCHOBaHWX U yraweHux NpuspegHux cybjekata (HeTo-edpekart) je nosutueaH (1,3:1) n NoKasyje Aa ce Ha CBAKMUX
10 yraweHux npuBpeaHux cybjekaTta ocHyje 13 HOBUX.

e Tpxkuwre paga Genexu NO3UTUBHa KpeTarba. lMpesackom Ha aAMUHUCTPATUMBHU M3BOpP MogaTtaka o $opmasnHoj
3anocneHoctm (KombuHoBatbeM nogataka u3 LleHTpanHor peructpa o6aBe3HOr CouMjaiHOr ocurypakba U
CTaTUCTUYKOT MOCAOBHOT permcTpa) y centembpy 2015. ykynaH 6poj dopmanHo 3anocneHux (2.019.445 xusbaga nvua)
nosehaH je 3a +1% y oAHOCY Ha NPeTXo4HU Mecel, a Y O4HOocy Ha Kpaj 2014. 3a 4,6%. Y centembpy je HacTaB/beH nag,
6poja aKTMBHO HE3aNOC/NEeHUX M Y NPBUX AEBET MeceuMn HUxoB 6poj je cmarbeH 3a -3,3%, Ha mehyroguiibem HUBOY.
Mepe duckanHe KoHcoMMAaumje oapasuie Cy Ce Ha HacTaBak mehyroguwmer peanHor naga Heto 3apage (-1,8%).
YKynHa npoceyHa HeTo 3apaga usHocuna je 43.725 amHapa (363,8 EUR).

® N3B03 pobe n3parkeH y eBpmMma nosehaH je 3a +8,5%, yBo3 pobe 3a +5,3%, a CNO/bHOTProBUHCKN po6HU AeduumrT je
cMmarbeH 3a -3,0%. Y npeux aeBeT meceum 3abesiexkeHo je nobosbluakbe NoKasaTesba pobHe pasmeHe, c 063upom aa je
NMOKPMBEHOCT yBO3a M3BO30M nosehaHa 3a +2,2 n.n. Ha 74,7% y ogHocy Ha uctu nepunog 2014. Cno/bHOTProBUHCKA
pobHa pa3smeHa je Hajgeha ca 3emsbama unaHmuama EY (64,0% ykynHe pasmeHe).

® MnaTHObMNaHCHA nosuvuMja 3em/be je 3HayajHo nobosblaHa. Aeduunt Tekyher padyHa naatHor 6unaHca y npsux
ocam meceum 2015. nsHocuo je 915,5 mun. EUR 1 cmarbeH je 3a —24,2% (0,3 mapa. EUR) Ha mehyroguiwrtbem HUBOY,
LUTO je pe3ynTaT CMakbeHba CMO/bHOTProBMHCKOT Aednumnta U nobosbluakba canga Ha padyHy CeKYHOAPHOT AOXOTKa.

e duckanHa Kpetawa Nokasyjy fobpe pesyntate 360r KoHconupauuvje jaBHux duHaHcuja, focnegHor cnposoherba
OWTPUX Mepa wTeare M Behe PUCKaNHe AUCLMNANHE, WITO je Yy CKAaZy Ca eKOHOMCKMM MPOrpamom NoapKaHum
stand by apaHXMaHOM K3 NpPefoCTPOXKHOCTM ca MM®. JaBHM NpuUxoau cekmopa Opxcase 3abenexunu cy
MehyroauwmwK peanHn pact og +4,9%, a jaBHM pacxoam nag og -3,5%. KoHconnposaHn aeduumT cmarbeH je Ha
mehyrogmwrem Husoy, ca 152,9 Ha 51,5 mapa. anHapa (3a 101,8 mapa. avHapa). Npuxogm 6yuema peanHo cy sehun
33 +10,8%, a pacxoau byieTta peanHo cy Maru 3a -8,3%. [edmuunt je cmareH ca 157,7 Ha 34,4 mapa. AnHapa (3a
111,3 mnpa. avHapa). OBakas pesyaTaT NOCTUTHYT je 3axBasbyjyhu 60/b0j HaNAaTU NPUXOAA U CMakbEHUM PACXO4MMA.

® JaBHU Ayr je Kpajem centembpa 2015. mnsHocuo 24,1 mapa. EUR (72,4% BAM) u nosehaH je 3a 0,2 mnpa. EUR,
NPBEHCTBEHO yC/e NOBAAYeHa CPeACTaBa MO NPOjeKTHUM 33ajMOBMMA M MPOMEHE AEBU3HOT Kypca.

* UHdnaumja ce y npsux gesetr meceumn 2015. KpeTana ucnon Aorbe rpaHvue MHbNaumMoHor ummba (4%+1,5%) vy
centembpy je nsHocuna 1,4%. Tome cy y Hajsehoj mepu AONPUHENN HUCKU TPOLUKOBHWU MPUTUCLM MO OCHOBY Naja
LEeHa NpUMapHMX NPOU3BOAA Ha CBETCKOM TPXKULLTY, HUCKA MHNaLMja Y meh)yHapOLHOM OKpYKery, HACKA TPaXKHba,
noBo/bHa OUCKanHa M naaTHobMNacHa KpeTatba M penaTMBHA CTabuAHOCT AeBWM3HOr Kypca. [lpubauxcasarbe
UHGnayuje 00H0j epaHUYU 4usba oveKyje ce kpajem 2015, a nospamak Ka yusey 0o kpaja 2016.

® Y npoteknom nepuogy 2015. BoheHa je penakcupajyha moHeTapHa noauTtuKa (pedepeHTHa KamaTHa cTona je
cMarbeHa ca 8,0% y jaHyapy Ha 4,5% y okTobpy). [esusHe pesepse HBEC cy Ha 3ag0BosbaBajyhem HMBOY (06e3behyjy
NMOKPMBEHOCT OKO ceJam meceuu yBo3a pobe M ycnyra). KpeTakba Ha AE€BM3HOM TPXUWTY 6una cy penatmeBHO
cTabunHa. Kako 6u ybnaxkmna npekomepHe KpaTKopouyHe ocuunaumje Kypca, HEC je y npsux geset meceum 2015.
UHTepBeHucana kKynosmHom 860 mun. EUR n npoaajom 130 mun. EUR.

e CBeobyxBaTHU pedopmMcku npouecn y 2015. rogmMHM NO3UTUBHO Cy YTULLAIM M Ha YC/I0BE NocsioBaka y Cpbuju. NMpema
roavwrem M3sewmajy Ceemcke 6aHKe o ycaosuma nocnosarsa 3a 2016. (Doing business), Cpbuja je 3aysena 59.
nosuumjy Ha McTn o4 189 3emasba WTO je nobosblware o4 9 mecta y ogHocy Ha 2015. roguHy (68 nosuumja y 2015.),
a 'y o4HoOCy Ha npowioroamiutuy M3BewwTai o nocioBamy 3a 2015. (npema ctapoj meTogonoruju, kaga je Cpbuja buna
paHrMpaHa Ha 91. nosuuwin), Hanpeaak 3a 32 mecra.

® Ycnen nNpvBpeAHOr Maga, KatacTpodasnHMX MonaaBa, HeraTMBHUX KYPCHUX PasfiMKa M NPOMerbeHe MeTomo/soruje
obpauyHa, npuBpeaa Cpbuje je 2014. roanHy 3aBPLUMAAG Ca HEFATUBHUM HETO PUHAHCUjCKUM pesynTaTtom og 131,8
mnpa. avHapa (1,1 mapa. EUR), Hacnpam npownorognwkmx 30.9 mapa. avHapa (0.3 mapa. EUR) rvbutka.
MehvTum. 3HauvaiHv [03y ONTMMM3Ma Y/IMBa YMHEHULA Aa je pe3ynTaT npuepefe M3 pefoBHOr NOC/NOBakba
Nno3uMTMBaH W Aa je npeTexHU Aeo aomahe npuepese, Kao M MNPETXO4HMX FOAWMHA, NOC/AOBao MNpPoduTabuaHo.
Hajsehu 6poj npuspesHux apywrtasa (56,3%) octBapuo je nosuTueHe pesyntaTte. [ybuum cy cKoHueTpucaHu y 140
jaBHMX npeayseha (61 mapa. guH.)




AKkTyenHa npuepegHa KpeTtarba

oKT06ap 2015.

PEAJIHU CEKTOP
BpyTo somahu npoussog,
BpyTo somahu npoussog,

BpyTo Aomahu nponssog per capita

UHaycTpujcka npoussogta
Pyaapctso
Mpepahusauka MHAycTpUja

CHabaeBatbe e/1. eHeprujom, racom,
napom 1 KaMmaTusaumja

MHAeKc nocnosHe KaMme
y npepahumBayvKoj MHAYCTPUjn

TPKULWITE PAOA
3anocnexn
AKTMBHO He3anocaeHa 1mua

AHKeTHa cTona He3anocneHocTH

Heto 3apage

MeH3nje

EKOHOMCKM OAHOCHK CA
WHOCTPAHCTBOM

Tekyhu payyH nnatHor 6unaHca

M3B03 pobe v ycayra

Y803 pobe v ycayra

CTpaHe AMpeKTHe UHBecTUUmje

CnosmHun gyr

Kypc guHapa

MpoceyaH Kypc AnHapa
npema espy

MpoceyaH Kypc AvHapa
npema gonapy

®UCKAJTHU CEKTOP
KoHconnaosanu duckanHu pesyntat
JasHu ayr

MOTPOLUAYKE LIEHE

MHdnaumja, Kpaj nepnoaa

MHdnaumja, npocek nepmoaa

Tabena 2. OCHOBHM NOKa3aTe/bM MaKPOEKOHOMCKMUX KpeTara

JeanHunua mepe

mr.cTone, y %
mun. EUR

EUR

mr.cTone, y %
mr.ctone,y %

mr.ctone,y %

mr.ctone,y %

6anaHc

Y Xu/bagama
Y X1/bagama
%
RSD
peanHe ctone, y %
RSD

peanHe ctone, y %

mun. EUR
% 64N
mua. EUR
mr.ctone,y %
mun. EUR
mr.cTone, y %
mun. EUR
% 64N
mua. EUR

% BN

RSD/EUR

RSD/USD

% BAN

% BAN

mr.ctone,y %

mr.ctone,y %

2008

5,4
33.705

4.586

1,4
53

11

2,0

0,1

1.999
756
13,6

32.746
3,9
17.660

14,3

7.126
-21,0
9.583

18,2
18.267
18,1
-2.486
7,4
20.982

62,3

81,44

55,76

-2,6

28,3

8,6

11,7

2009

-3,1
30.655

4.187

-12,6
-3,8

-16,1

0,8

93,95

67,47

-4,4

32,8

6,6

8,4

2010

0,6
29.766

4.082

2,5
58

3,9

-2.037
-6,4
9.515
18,3
14.244
8,7
-1.133
-3,8
23.509

79,0

103,04

77,91

-4,6

41,8

10,3

6,5

2011

1,4
33.424

4.619

2,1
10,4

-0,5

9,7

21.285

-3,6

101,95

73,34

-4,8

45,4

7,0

11,0

2012

-1,0
31.683

4.400

1.727
762
23,9

41.377

-3.671
-11,5
11.469
2,9
16.992
3,1
-753
-2,4
25.645

80,9

113,13

88,12

7,8

2013 2014 2015
2,6 -1,8 0,7"
34.263 33.058
4.781 4.637
I-IX
5,5 6,5 7,6
5,3 -16,7 6,5
4,8 -1,4 6,1
8,1 -20,1 13,4
0,3 0,1
I-IX
1.715 1.698 1.967 *
775 767 736
22,1 18,9 17,91
43.932 44.530 43.925
-1,5 1,5 -1,8
23.378 23.553 22.7262)
3,4 2,1 -5,52)
Vi
-2.098 -1.985 915
-6,1 -6,0
13.937 14.451 10.212
21,5 3,7 8,6
17.782 18.096 12.321
4,7 1,8 4,7
-1.298 -1.236 -1.056
3,8 -3,7
25.746 25.829 26,53
75,1 78,1 81,63
I-IX
113,14 117,31 120,73
85,17 88,54 108,30
I-IX
5,5 -6,7 1,7
59,6 70,9 72,4
I-IX
2,2 1,7 1,4
7,8 2,9 1,4

M3Bop: P3C, HEC, M®; n-nporHo3a EK, Hosembap 2015; *Bpoj 3anocneHnx no HoBoj metogonoruju; 1) Q2 2015 2) |-VIII 2015; 3) I-VI 2015
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PEIIYBAUKA CPBUJA
MuHHCTApPCTBO IIPUBPEAE

- CexTOp 32 pErHOHAAHM Pa3BOj ¥ CTPATEIIKE aHAAU3E IPUBPEAE -

AxTyeAHa
IIpuBpeAHa
Kperama

Pact BANl 'y Q3 ox +2,2% (cTp. 2)

PacTt ykynHe uHaycrpuje +7,6%, a npepabuBauke +5,7% (ctp. 4)
Peannu pact MmaaonpoaajHor npomera +1,9% (crTp. 9)

OcTBapeH NpUBaTH3allHOHMU npuxoA oj 28,6 mua. EUR (cTp. 10)
[loBehaH 6poj npuBpeAHHMX cy6jekara 3a 7.489 (crp. 10)

HeTto 3apaga (363 EUR) peanno mMmama 3a -2% (crp. 11)

AHKeTHa cTona He3zanocjeHoctu y Q3 oz 16,7% mama 3a -1,4 n.m,
a sanocseHoctH oa 43,2% Beha 3a 0,4 n.n. (cTp. 12)

Pact u3Bo3a +8,3%, yBo3a +5,4% u najg aepunura -2,1% (crp. 14)
Huadnanuja ox +1,4% (crp. 17)
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CALPXAJ

AKTyesiHa NpuBpeaHa KpeTarba - pesume

MehyHapoaHa npuspegHa KpeTarba
MpuBpeaHa akTUBHOCT

MocnoBHa KAnma y npepahunBaykoj MHAYCTPUjU
NHaycTpuja

lpaheBnHapcTBO

TprosuHa Ha mano

MpuBatusaumja npeayseha
MocnosHa agemorpaduja

TpKuLWTe pasHe cHare

CnosbHa TprosuHa

MnatHy BunaHc

JaBHe PpuHaHcHje

LleHe # moHeTapHa KpeTakba

Tabena 1. OCHOBHU €KOHOMCKU MHAMUKATOPKU

@ 2014 X 2015 X 2015 1-X 2015

Peanan pacty % @ 2013 IX 2015 X 2014 I-X 2014
MUHAaycTpuja -6,5 8,1 7,8 7,6
- MpepahuBauka -1,4 5,3 3,2 5,7
MN3B03 pobe 1,5 1,3 6,4 8,3
YB0O3 pobe 0,2 6,1 5,8 5,4
TprosMHa Ha mano 2,0 8,2 2,4 1,9
3anocneHu -1,0 0,4 - -
Hesanocnexun -1.0 -2,0 -2,7 -3,3
Heto 3apage -1,5 0,7 -3,2
NHdnaymja 2,9 -0,2 1,4 -2,0
Mpuxoam byueta 5,4 -2,5 -2,4 7,9
Pacxoau byuyeTa 4,2 -2,2 -2,3 -7,5

10

10

11

14

16

16

17

M3Bop: P3C, Md, MM-nctpaxkunsarbe;*HoBa meTog,0/10ruja - Npenackom Ha agMUHUCTPATUBHMU
M3BOp NogaTtaka o GopmasiHOj 3aNoCcNeHOCTH, Nogaum cy yrnopeansu oa seuembpa 2014,

AKTyenHa npueBpeaHa KpeTaka Npunpem/beHa cy Ha OCHOBY MoZaTaka A0CTynHUX 4o 8. geuembpa 2015.



AKTyenHa npuspeaHa Kpertarba HoBembap 2015.

AKTYE/NTHO — PESUME

Tekyha npuspedHa Kpemakra y npomeksaom nepuody 2015. 200uHe Kapakmepuwe:

® OnopaBaK npuspegHe akTMBHocTu: BN je HakoH naga y npeom kBapTany 2015. roguHe (-1,8%), y Apyrom KeapTtany
octBapuo pact (0,9%), a Tokom Tpeher KBapTasa, HacTaB/beHa Cy MO3UTMBHA MPUBPEAHA KpeTarba U 3abenexeH je
mehyroamuweu pact 4N oa 2,2%.

® Ha mehyroguwmm pact pusmnykor obnma MHAYCTPUjCKe NpousBoAe Y NPBUX AeceT meceuu of +7,6% ytuuanu cy
onopaBaK pyaapcKo-eHepreTcKkor cektopa (pacT og +7,0% n +14,8%, pecnekTMBHO) M HacTaBak pacta npepahuBayke
uHaycTpuje og, +5,7% (pact npoussoare GpapmaLeyTcke M AyBaHCKE MHAYCTPUje M MPOU3BOAHE OCHOBHUX MeTana
onpegaenvo je pact npepahuBaykor cekTopa). llpema oyeHu aHKemMupaHuUx npoussohaya npepahusayxke uHOycmpuje,
o4YeKUBaHA NMPUBPeOHUKA y noanedy Kpemara 6ydyhe npou3so0He cy Mo3UMuUHAd U yKasyjy Ha cmabuaHy OUHaMUKY
HEHO2 Kpemara 3a HapeOHUxX wecm Mmeceyu.

® HacraBak pacTa npomeTa y TProBUHU Ha Mano 3a +1,9% Ha mehyrogmiirbem HUBOY.

¢ MpuBatusauymja npeayseha. Y npoteknom nepuogy 2015, npumeHom mogena npogaje Kanutana M MMOBUHE
npuBaTM30BaHo je 21 npeaysehe 1 ocTBapeH NpMBaTU3aLMOHKM Npuxos o 28,6 mua. EUR. o Kpaja roauHe ce oyeKyje
peletbe cTaTyca 7 oa 17 npepnyseha of cTpaTelwKor 3Havaja.

* MocnoBHa aemorpadmja. Y npsux jeaaHaect meceum 2015. ykynaH 6poj npmuspeaHux cybjekata nosehaH 3a 7.489.
OaHoc bpoja OCHOBaHUX M yralleHUx npueBpeaHux cybjekarta (Heto-edekar) je nosmTtmeaH (1,2:1) n nokasyje ga ce Ha
cBakux 10 yraweHux npuspegHux cybjekaTta ocHyje 12 HOBUX.

® [103UTUBHM TPEHA0BM Ha TPXKULWITY paga: pact popmasHe 3an0CNEHOCTM M HACTaBaK Naja CTone He3amnoc/NeHOCTH.
MNpema AHKeTM O pafHOj CHA3M cTona HesanocneHocTn y Tpehem keapTany 2015. cmarbeHa je Ha mehyroamwrbem
HuMBOY Ha 16,7% (3a -1,4 n.n), AOK je cTona 3anocneHoctu nosehaHa Ha 43,2% (3a +0,4 n.n), y3 UICTOBPEMEHO CMatbeHE
ctone HedopmasHe 3anocneHocTn Ha 20,4% (3a -2,1 n.n). Mepe duckanHe KoHconupalmje cy ce oApasuse Ha naj,
peanHux HETO 3apaja, yc/ies peasiHOr CMakera 3apaja Y jaBHOM ceKTopy. Y MpBMX AeceT meceuun HeTo 3apaja
usHocuna je 43.764 pmHapa (363 EUR) v peanHo je marba 3a -2% Ha mehyroauiirem HuBoy. 3axsasvyjyhu
yHanpehery pezynamuge O pPadHUM OOHOCUMA U 3anowisbasdrby, HA mMpxuwimy pada ce OYeKyje HACMasak
Mo3umueHUX mpeHO08a, YNPKOC HAja8/bEHOj PAYUOHAAU3AUUjU Y jaBHOM CEKMOPY U MpPouecy pecmpykmypupara
npedyszeha nod koHmposaom Opxcase. O4ekyje ce 0a he yKkynHa 3amnocaeHocm Hacmasumu pacm y 2016. 200UHU,
soheHa pacmom 3anocaeHocmu y npusamHoM CEKMOpYy.

® N3B03 pobe n3parkeH y eBpmMma nosehaH je 3a +8,3%, yBo3 pobe 3a +5,4%, a CNO/bHOTProBUHCKMU po6HU AeduumT je
CcMarbeH 3a -2,1%. Y npBux aeceT meceLm 3abenexeHo je nobosbluarbe NoKasaTes/ba pobHe pasmeHe, ¢ 0b63mMpom aa je
NMOKPMBEHOCT yBO3a M3BO30M nosehaHa 3a +1,9 n.n. Ha 74,2% y oaHocy Ha ucTu nepuog 2014. Cno/bHOTProBMHCKA
pobHa pasmeHa je Hajseha ca 3emsbama unaHuuama EY (64,0% ykynHe pasmeHe).

® MnatHO6unaHcHa no3uymja Cpbuje je Tokom npBux aeset meceum 2015. 3HayajHO nobosbliaHa. Jedbuunt Tekyher
payyHa je y osom nepuogy usHocuo 1,1 mapa. EUR mn cmareH je 3a —23,8% (0,3 mapa. EUR) Ha mehyroguiireem
HWBOY, LITO je pes3ynTaT CMakbeHa CMo/bHOTProBMHCKOr Aeduumta M nobosbliakba Canga Ha padvyHy CeKyHAapHor
OO0XOTKa.

* JaBHW Npuxoaun cekmopa dpxcase y nepuoay jaHyap-oktobap 2015. 3abenexunnun cy mehyroauiirbyn peasHu pacT og,
+4,0%, jaBHW pacxoau nag of -2,9%, a puckanHu aeduUUT KOHCONMAOBAHOI CEKTOPA AprKaBe CMakbeH je Ha 63,1
MAp4. AvHapa (3a 93,8 mapa. gvHapa). bosba HannaTta nopeckux npuxopa, sehu BaHpeaHW HENOPECKU NPUXOAM,
cnabuje u3BpLIEHE KanWUTa/HUX pacxoda W JocnegHo crnpoBoherwe mepa GUCKasHe KOHconugauuje, rnaBHU cy
daKTOpU KOjM cy yTMLAAN Ha PUCKANHY No3nLMjy 3embe. [laaHUpaHo je 0a deguyum onwme Opxase Ha Kpajy 2015.
6yde 4,1% B/, wTo je ucnoa npBobUTHO NPOjeKTOBaHMX 5,8% 1 3HaTHO Makbe o4, ocTBapeHor y 2014, roanHun (6,7%
B64MN). Npuxogn 6yyeta y oBom nepuoay peanHo cy sehu 3a +7,9%, pacxoam byueta peanHo cy maku 3a -7,5%, a
aednunt je cmarbeH Ha 37,9 mapa. AvHapa (3a 121,3 mnpa. AvHapa) Ha mehyroauwrem Husoy. Bnaga Cpbuje
ycBojuna je lMpednoe 3akoHa o 6yyemy Penybauke Cpbuje 3a 2016. Kojum cy NnaHUpPaHW Npuxoam y nsHocy og 997,4
MAPA,. AWHapa, pacxoan og 1.119,2 mapa,. avHapa u puckanHu geduumt og 121,8 mapa. guHapa wto je 2,9% bAr.
Takohe ycBojeHa je U PuckanHa cmpameeauja 3a 2016. ca npojekyujama 3a 2017. u 2018. Kojom cy AEeTEPMUHUCAHN
OCHOBHM LW/bEBU Y HAPEAHOM CPea0pPOYHOM Nepuoay (Hacmasak crniposoherba Mepa (UCKAAHEe KoHcoaudayuje;
00pxasarbe MAKPOEKOHOMCKe cmabuaHocmu y3 3aycmassbare 0arbe2 pacma Oyea U ycrnocmasseare mpeHoa
20802 CMAHEH A, jayare cmabuaHocmu U OMMOPHOCMU (PUHAHCUJCKO2 CEeKmMopa; OMKAAHAHE [pernpexka
npuspedHoM pdacmy U MoOU3aHE€ KOHKYPEHMHOCMU Crposoherem ceeobyxeamHux CMPYKMypHUX pegopmu;
Hacmasak pegopmu jasHux npedyseha; KAo U NoOU3aHEe eqhUKACHOCMU ja8HO2 CEKMOopPQd).

® JaBgHU Ayr je Kpajem okTobpa 2015. msHocuo 24,3 mnpa. EUR (74,1% BAM) v nosehaH je npBeHcTBeHO 360r
noB/layer-a CPescTaBa No NPOjeKTHUM 3ajMoBUMa U ycned epeKaTta NPoOMeHe AeBU3HOT Kypca.

* Y npeux aecet meceun 2015. rogMHe mehyroavira UHGaayuja je U3y3eTHO HUCKA M APYrM Mecel, 3a peaom
usHocuna je 1,4%. Tome cy y Hajsehoj mepu gonpuHenu nag ueHa HapTHUX AepusaTa, HenpepaheHe xpaHe, Kao U
HW3aK pacT peryancaHux ueHa. lpoueryje ce 0a he ce uHpaayuja 0o Kpaja 2015. Kpemamu OKO OOHE epaHuue
do3sosbeHo2 odcmynarba 00 yusba (4+1,5%), a 00 cpeduHe 2016. oveKyje ce HeHO nocmeneHo npubauxcasare Ka
yusey 00 4,0%.

Tokom 2015. BoheHa je penakcupajyha moHeTapHa NOAUTUKA (pedepeHTHa KamaTHa cTona je cmambeHa ca 8,0% vy
jaHyapy Ha 4,5% y oKTobpy, a ToKOM HOBeMbpa je 3ajp)KaHa Ha HenpomereHOM HMBOY). KpeTarba Ha AeBM3HOM
TPXUWTY 6UNa cy penaTmBHO cTabunHa. Kako 61 ybnaxuna npekomepHe KpaTKOpouHe ocumunaumje Kypca, HBC je y
OBOM Nepuoay MHTepBeHUCana Heto KynosnHom 790 mun. EUR.
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AKTyenHa npuspeaHa Kpertarba HoBembap 2015.

Tabena 2. OCHOBHM NOKa3aTe/bM MaKPOEKOHOMCKUX KpeTarba

JeanHuua mepe 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PEAJIHU CEKTOP
BpyTo Aomahu nponssosa mr.ctone, y % 5,4 -3,1 0,6 1,4 -1,0 2,6 -1,8 0,8"
BpyTo Aomahu nponssosa mun. EUR 33.705 30.655 29.766 33.424 31.683 34.263 33.319
BpyTo Aomahu nponssog per capita EUR 4.586 4.187 4.082 4.619 4.400 4.781 4.672
1-X
UHaycTpujcka npoussogta mr.ctone, y % 1,4 -12,6 2,5 2,1 -2,9 5,5 -6,5 7,6
Pypapctso mr.ctone,y % 53 -3,8 5,8 10,4 -2,2 53 -16,7 7,0
Mpepahusayka MHAycTpUja mr.ctone,y % 1,1 -16,1 3,9 -0,5 -1,8 4,8 -1,4 5,7
Cnabaesaroe en. eneprujom, racom, mr.cTone, y % 2,0 08 4,4 9,7 71 8,1 20,1 14,8
napom 1 KaMmaTusaumja
Minaekc nocnoske kame GanaHc 0,1 2,2 0,4 0,2 0,1 0,3 0,1
y npepahunBayKoj UHAYCTPUjU
TPKULWITE PAOA 1-X
3anocnenun Y Xu/bagama 1.999 1.889 1.796 1.746 1.727 1.715 1.698 1.973*
AKTUMBHO He3anocneHa nmua Y Xu/bagama 756 747 744 753 762 775 767 721
AHKeTHa cTona He3anocneHocTH % 13,6 16,1 19,2 23,0 23,9 22,1 18,9 16,7 1)
RSD 32.746 31.733 34.142 37.976 41.377 43.932 44.530 43.764
Heto 3apage
peanHe ctone, y % 3,9 0,2 0,7 0,2 1,1 -1,5 -1,5 -2,0
RSD 17.660 19.788 19.890 21.285 22.450 23.378 23.553 22.726 2
MeH3nje
peanHe ctone, y % 14,3 3,3 -5,9 -3,6 -2,2 -3,4 -2,1 5,52
EKOHOMCKU OAHOCHK CA LIX
WHOCTPAHCTBOM
mun. EUR -7.126 -2.032 -2.037 -3.656 -3.671 -2.098 -1.985 -1.082
Tekyhu payyH nnatHor 6unaHca
% bAN -21,0 -6,2 -6,4 -8,6 -11,5 -6,1 -6,0
mun. EUR 9.583 8.043 9.515 11.145 11.469 13.937 14.451 11.566
M3B03 pobe u ycnyra
mr.ctone,y % 18,2 -16,1 18,3 17,1 2,9 21,5 3,7 8,4
mun. EUR 18.267 13.099 14.244 16.487 16.992 17.782 18.096 13911
YB03 pobe u ycnyra
mr.ctone, y % 18,1 -28,3 8,7 15,7 3,1 4,7 1,8 4,2
mun. EUR -2.486 -2.068 -1.133 -3.320 -753 -1.298 -1.236 -1.231
CTpaHe AMpeKTHe UHBecTUUmje
% bAN -7,4 -6,7 -3,8 -9,9 -2,4 -3,8 -3,7
mun. EUR 20.982 22.272 23.509 24.123 25.645 25.747 25.792 26.308
CnosmHun gyr
% 64N 62,3 72,7 79,0 72,2 80,9 75,1 78,0 80,8
Kypc guHapa I-X
fpoceuaH Kypc AuHapa RSD/EUR 81,44 93,95 103,04 | 101,95 | 113,13 & 113,14 | 117,31 120,67
npema espy
fpocean Kypc Auapa RSD/USD 55,76 67,47 77,91 73,34 88,12 85,17 88,54 108,16
npema gonapy
®UCKAJTHU CEKTOP 1-X
KoHconnposaHu puckanHm pesyntart % 64N -2,6 -4,4 -4,6 -4,8 -6,8 -5,5 -6,7 -1,9
JaBHu ayr % 64N 28,3 32,8 41,8 45,4 56,2 59,6 71,0 74,1
MOTPOLUAYKE LIEHE 1-X
MHdnaumja, Kpaj nepnoaa mr.ctone,y % 8,6 6,6 10,3 7,0 12,2 2,2 1,7 1,4
MHdnaumja, npocek nepmoaa mr.ctone,y % 11,7 8,4 6,5 11,0 7,8 7,8 2,9 1,4

M3Bop: P3C, HEC, M®; n-npoueHa ns duckanHe ctpateruje 3a 2016. ca npojekuymrjama 3a 2017. n 2018; *bpoj 3anocneHmnx No HOBOj METOA0/OMUjU;
1) Q3 2015 2 I-IX 2015



PEITYBAUKA CPBUJA
MuHnCTapCTBO IPUBpPEAL

- CexTOp 32 pernoHAAHM Pa3BOj U CTPATEIIKE AHAAU3E IIPUBPEAE -

AxTyeAHa
IIpuBpeAHa
Kperama

» Pact ykynHe uHaycrpuje +7,9%, a npepahbusauke +5,8% (cTp. 3)

» PeanHM pact MmajonpojajHor npomera +1,9% (cTp. 10)

« OcTBapeH NpUMBaTHU3alHOHHU npuxoj oj 42 mua. EUR (cTp. 10)
IllopehaH 6poj npuBpeAHHX cyGjekaTa 3a 6.492 (cTtp. 11)
TpxumTe pajga GeJiemH NO3MTHBHA KpeTamwa-
6poj HezamocJeHHUX cMameH -3,2% (cTp. 12)

Heto 3apapa (363 EUR) peanHo je mawa 3a -1,9% (cTp. 12)
PacTt u3Bo3sa +8,4%, yBo3a +5,9% u nag gedpunura -0,8% (cTp. 14)
Uudnanuja og +1,5% (cTp. 17)

IIpunor:

Pernonannu 6pyto gomahu npoussoa (BAI) y 2014.
NO3HTHBHA TEPHTOPHjaJiHA NOMepawma y pernoHaJHum crpykrypama BAIl (cTp. 18)
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CALPXAJ

AKTyesiHa NpuBpeaHa KpeTarba - pesume

MehyHapoaHa npuspegHa KpeTarba
MocnoBHa KAnma y npepahunBaykoj MHAYCTPUjU
NHayctpuja

lpaheBnHapcTBO

Caobpahaj u TenekomyHuKaumje
TprosuHa Ha mano

MpuBatusaumja npeayseha
MocnosHa agemorpaduja

TpxuwTe pagHe cHare

CnosbHa TprosuHa

MnatHM BunaHc

JaBHe PpuHaHcKje

LleHe 1 moHeTapHa KpeTarba

Mpwunor:

PernoHanHu 6pyto aomahu npoussog (64M) y 2014,

Tabena 1. OCHOBHU €KOHOMCKU MHAMUKATOPKU

10

10

11

12

14

15

16

17

18

@ 2014 X12015 X12015 I-X1 2015
Peanan pacry % ? 2013 X 2015 X12014  I-XI12014
NHaycTpuja -6,5 -1,1 11,7 7,9
- MpepahuBauka -1,4 -4,2 5,8 5,8
MN3B03 pobe 1,5 -4,4 8,8 8,4
YB03 pobe 0,2 -7,9 9,7 5,9
TprosuHa Ha mano 2,0 -6,0 2,3 1,9
3anocneHu* -1,0 0,4 - -
HesanocneHun -1.0 -0,6 -2,9 -3,2
Heto 3apage -1,5 0,2 -1,4 -1,9
NHdnaymja 2,9 -0,1 1,3 1,4
Mpuxoan byyeta 5,4 4,5 2,1 7,3
Pacxoau byueTa 4,2 0,3 -8,6 -8,3

M3Bop: P3C, M®, MIM-ucTparkmBarse;* P3C je M3BPLIMO Npea3ak Ha HOBM M3BOP NoAaTaKka
(LleHTpanHu pernctap obaBesHOr coLmjanHOr OcUryparba), 360r TEXHUUYKUX npobiema
OKO Npey3umatrba nofartaka, nocneaHu PacnosioKMBM nogaum cy 3a oktobap 2015.

AKTyenHa npuBpeaHa Kpetara npuvnpem/beHa Cy Ha OCHOBY nodaTaKka A0CTynHMX Ao 12. jaHypa 2016.



AKTyenHa npuspeaHa Kpetama Aeuembap 2015.

AKTYE/NTHO — PESUME

Tekyha npuspedHa kpemarba Tokom 2015. roauHe yKasyjy Oa Cy MaKpOEKOHOMCKe NepcrnekTuBe 3eM/be 3HayajHo
nobosblwaHe M Aa je onopaBak NpuBpeAHE aKTUBHOCTU WMHTeH3uBUMpaH. [ocnegHo cnpoBohere mepa duckanHe
KOHcoMMAaumje, y3 3ano4eTo CTPYKTYPHO npunarohasarbe, MOBO/LHO je YyTULAA0 HAa MHBECTULIMOHN aMbujeHT. MNoxesbHyY
CTPYKTYpY 3aMo4YeTor onopaska A04aTHO NoTBphYjy MO3UTUBHU TPEHAOBM Ha TPXKULWITY pasa. NnatHobunaHcHU aeduunt
je cmarbeH, a ocTBapeHa MHdNauMja je HUCKa M cTabunHa.

® Ha mehyroauwmm pact pusmnykor obnma MHAYCTPUjCKe NPOU3BOAHE Y NPBUX jefaHecT meceum o4 +7,9% yTuuanu cy
OMnopaBaK pyaapcKo-eHepreTcKkor cektopa (pacT o +8,3% n +16,4%, pecnekTMBHO) M HacTaBak pacta npepahuBayke
nHaycTpuje of +5,8% (pacT npousBoArbe AyBaHCKe, TEKCTUAHEe, papmaleyTcke WHAYCTpUje, Kao M Mpou3Boatbe
MalUMHa 1 onNpeme M OCHOBHMX MeTana onpenenno je pact npepahusaykor cektopa). llpema oyeHU aHKemMupaHux
npouseohaya npepahusavyKke UHOycmpuje, oyekusara npuepedHuKa y noanedy Kpemara 6yoyhe npouszeodre cy
no3umusHa u yKasyjy Ha cmabusnHy OUHaGMUKY HeHo2 Kpematba 3a HapeOHUX wecm meceyu.

® HacraBaK pacTa NnpomeTa y TProBUHU Ha Masno 3a +1,9% Ha mehyrogunwrbem HUBOY.

¢ MpuBatusauymja npepgyseha. Y 2015, npyumeHom mopgena npogaje Kanutana M MMOBWMHE NpuBaTu3oBaHo je 37
npeayseha 1 octBapeH NpuBaTn3aLMoHn npuxos og 42,0 mun. EUR. o Kpaja maja 2016. roanHe o4ekyje ce pellerse
cTaTyca cBux 17 npegyseha of cTpaTeLlKor 3Havaja.

* MocnosHa gemorpaduja. Y 2015. ykynaH 6poj npuspenHux cybjekata nosehaH 3a 6.492. OgHoc 6poja OCHOBaHUX U
yralweHux npmepeaHunx cybjekata (Heto-edekaT) je 1,2:1 M noKasyje ga ce Ha cBakux 10 yraweHux npuBpeaHUX
cybjekaTta ocHyje 12 HoBMX.

® [103UTMBHM TPEHAOBU Ha TPXKULITY paga: y NPBUX jeAaHecT meceum yKynaH 6poj HesanocneHux je cmarbeH 3a -3,2%.
Mepe duckanHe KoHcoNMAauUmje cy ce oApasuie Ha Naj peanHUX HeTO 3apaAa, yc/ies peanHor cMmakbera 3apaja y
jaBHOM cekTopy. Y NpBux jeaaHaecT meceum HeTo 3apada usHocuna je 43.800 amnHapa (363 EUR) 1 peanHo je marba 3a
-1,9% Ha mehyroaunwrem HUBOY. 3axsasbyjyhu yHanpehery peaynamuse o padHUM OOHOCUMA U 3aMOWsbasamy, Ha
mpxcuwmy pada ce o4vekyje HACMABAK MO3UMUBHUX MPEHO0BA, YNPKOC HAjABLEHO] PAYUOHAAU3AYUU Y jaBHOM
cekmopy u npouecy pecmpykmypupara npedyzeha nod KoHmposom opxcasge. O4ekyje ce 0a he yKynHa 3anocsieHocm
Hacmasumu pacm y 2016. 200uHu, 8oheHa pacmom 3anocaeHoCmu y NPU8aMHOM CEKMOopY.

® U3B0O3 pobe n3parkeH y eBpMma nosehaH je 3a +8,4%, yBo3 pobe 3a +5,9%, a CNoO/bHOTProBUHCKN po6HU AeduumT je
CMatbeH 3a -0,8%. Y npeux jegaHaecT meceum 3abenexeHo je nobosbliarbe NOKasaTes/ba PobHe pasmeHe, ¢ 063Mpom
Oa je noKpuBeHOCT yBo3a M3Bo3om nosehaHa 3a +1,7 n.n. Ha 74,1% y oaHocy Ha uctu nepuos 2014.
Cno/bHOTProBMHCKa pobHa pasmeHa je Hajseha ca 3em/bama YnaHuuama EY (64,0% ykynHe pasmeHe).

® MnatHO6unaHcHa no3uuymja Cpbuje je Tokom npBux geceT meceum 2015. 3HayajHO nobosblaHa. eduunt Tekyher
pauyyHa je y oBom nepuoay usHocmo 1,3 mapa. EUR n cmarbeH je 3a —17,2% (0,3 mapa. EUR) Ha mehyroguirsem
HUBOY, WITO je pe3ynTaT CMarbera CMO/bHOTPrOBMHCKOr Aeduumta M nobosbliarba Canga Ha payvyHy CeKyHAapHor
noxoTKa. lpouersyje ce degpuyum mekyheza pavyyHa naamuoe bunaHca y 2015. 00 4,7% B/AI1, Koju he y nomnyHocmu
bumu nNokpuseH Hemo NPUAUBOM CMPAHUX OUPEKMHUX UHBeCMuUuuja.

® JaBHW Npuxoau cekmopa opxcase y nepuody jaHyap-Hosembap 2015. 3abenexunnu cy mehyroauirbyn peanHn pact og,
+3,8%, jaBHKM pacxoau nag og -3,1%, a ¢uckanHu AePUUUT KOHCONMAOBAHOI CEKTOPa Ap¥KaBe CMakeH je Ha 65,2
MAPA. AMHapa (3a 104,5 mapa. avHapa). FnasHM GakTopu Koju cy yTULANM Ha GUCKaNHY NO3nLMjy 3em/be Tokom 2015.
roavHe, cy: edpuKacHuja Hannata nopeckux npuxoga, sehu BaHpeaHW Henopecku npuxoau, cnabuje usspliere
KanuTanHux pacxoda u aocnegHo cnposohere mepa duckanHe KoHconupauuje. laaHupaHo je da dedpuyum onwme
opxcase Ha Kpajy 2015. 200uHe b6yde 4,1% B/, wTo je 3HaTHO UCcNoA NPBOBUTHO NPOjeKToBaHMX 5,8% 1 3HaTHO Marbe
op, octBapeHor y 2014. roauHu (6,6% BAM). Mpuxoan 6yyera y oBom nepuogy peanHo cy Behu 3a +7,3%, pacxoam
byieTa peanHo cy marbu 3a -8,3%, a gedvuuT je cmarbeH Ha 38,2 mapa. aAvHapa (3a 137,3 mapa. AvHapa) Ha
mehyroguirem HUBOY.

® JagHu Ayr je Kpajem Hosembpa 2015. usHocuo 24,7 mnpg. EUR (75,5% BAM) n nosehaH je npBeHCTBEHO ycien,
edekata npomeHe AeBM3HOT Kypca.

Kpajem 2015. rognHe ocTBapeHa je HUCKa v cTabunHa uHgnayuja (1,5%), WwWTo je ucnog Aore rpaHuLLe MHGAALMOHOT
uwmba (411,5%). Tome cy y Hajsehoj mepu gonpuHenu nag ueHa HadTHUX AepuBaTa, HenpepaheHe xpaHe U HUCKa
arperaTHa Tpakiba. Tokom 2015. BoheHa je penakcupajyha moHeTapHa nonutuka (HBEC je cegam nyTta cHuW»KaBana
pedepeHTHY KamaTHy cTtony - ca 8% Ha 4,5%). KpeTatba Ha AEBM3HOM TPXMUWTY 6una cy penatuBHo cTabuiHa
3axBasbyjyhn 3HaTHOM CMatberby YHYTPallHbe U CNoJbHE HepaBHOTEXKe, Nobosbluakby MaKpOEKOHOMCKE U dUCKaiHe
nepcnekTMBe 3em/be, yCMewHOM 3aBpleTky Tpehe peBusmje akTyenHor stand-by apaHmaHa ca MM®-om, y3
nosehaH NpuWAMB CTPaAHUX AUPEKTHUX WHBecTUUMja. PejTuHr areHumja Fitch Ratings nonpasuna je wsrnege 3a
nobosbluarbe KpeguTHor pejTuHra Cpbuje ca ,cTabuUAHUX” Ha ,,NO3UTUBHE M NOTBPAMANAE je KpeaUTHU pejTuHr Cpbuje
Ha ,B+".



AKTyenHa npuspeaHa Kpetama Aeuembap 2015.

Tabena 2. OCHOBHM NOKa3aTe/bM MAaKPOEKOHOMCKUX KpeTakba

JepuHnua mepe 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PEAJIHU CEKTOP
BpyTo Aomahu nponssosa mr.ctone, y % 5,4 -3,1 0,6 1,4 -1,0 2,6 -1,8 08"
BpyTo Aomahu nponssoa mun. EUR 33.705 30.655 29.766 33.424 31.683 34.263 33.319
BpyTo aomahu npoussog per capita EUR 4.586 4.187 4.082 4.619 4.400 4,781 4.672
1-XI
UHAycTpurjcka nponssoarba mr.ctone,y % 1,4 -12,6 2,5 2,1 -2,9 5,5 -6,5 7,9
Pypapcteo mr.ctone,y % 53 -3,8 5,8 10,4 -2,2 53 -16,7 8,3
Mpepahusayka MHAYCTPUja mr.ctone,y % 1,1 -16,1 3,9 -0,5 -1,8 4,8 -1,4 5,8
Cnabaesaroe en. eneprujom, racom, mr.crone, y % 2,0 08 4,4 9,7 71 8,1 20,1 16,4
napom 1 KnumaTusauuja
Mkaekc nocnoske kaume Bananc 0,1 2,2 0,4 0,2 0,1 0,3 0,1
y npepahunsaykoj UHAYCTpUjU
TPKULWITE PAOA 1-X1
3anocneHun Y Xu/bagama 1.999 1.889 1.796 1.746 1.727 1.715 1.698 1.994*
AKTMBHO He3anocneHa nmua Y Xu/bagama 756 747 744 753 762 775 767 745
AHKeTHa cTona He3anocneHocTn % 13,6 16,1 19,2 23,0 23,9 22,1 18,9 16,7 1)
RSD 32.746 31.733 34.142 37.976 41.377 43.932 44.530 43.800
Heto 3apage
peanHe cTone, y % 3,9 0,2 0,7 0,2 1,1 -1,5 -1,5 -1,9
RSD 17.660 19.788 19.890 21.285 22.450 23.378 23.553 22.7262)
MeHsunje
peanHe cTone, y % 14,3 3,3 -5,9 -3,6 -2,2 -3,4 -2,1 -5,52)
EKOHOMCKN OHOCHU CA 1-X
WHOCTPAHCTBOM
mun. EUR -7.126 -2.032 -2.037 -3.656 -3.671 -2.098 -1.985 -1.265
Tekyhu payyH nnatHor bunaHca
% bAnN -21,0 -6,2 -6,4 -8,6 -11,5 -6,1 -6,0
mun. EUR 9.583 8.043 9.515 11.145 11.469 13.937 14.451 12.928
M3B03 pobe u ycnyra
mr.ctone,y % 18,2 -16,1 18,3 17,1 2,9 21,5 3,7 8,3
mun. EUR 18.267 13.099 14.244 16.487 16.992 17.782 18.096 15.594
YB03 pobe u ycnyra
mr.ctone, y % 18,1 -28,3 8,7 15,7 3,1 4,7 1,8 4,2
mun. EUR -2.486 -2.068 -1.133 -3.320 -753 -1.298 -1.236 -1.446
CTpaHe AMpeKTHe UHBeCcTUUMje
% bAN -7,4 -6,7 -3,8 -9,9 -2,4 -3,8 -3,7
mun. EUR 20.982 22.272 23.509 24.123 25.645 25.747 25.792 26.434
CnosmHu gyr
% bAnN 62,3 72,7 79,0 72,2 80,9 75,1 78,0
Kypc aguHapa
fpocean Kypc Auapa RSD/EUR 81,44 93,95 103,04 | 101,95 | 113,13 | 113,14 117,31 120,76
npema espy
fpocean Kypc autapa RSD/USD 55,76 67,47 77,91 7334 | 88,12 85,17 88,54 108,81
npema gonapy
®UCKAJIHU CEKTOP 1-X1
KoHconnposaHu puckanHm pesyntart % bAN -2,6 -4,4 -4,6 -4,8 -6,8 -5,5 -6,6 -1,8
JaBHu ayr % bAN 28,3 32,8 41,8 45,4 56,2 59,6 70,4 75,5
MOTPOLUAYKE LIEHE
WHdnaumja, Kpaj nepuoaa mr.ctone, y % 8,6 6,6 10,3 7,0 12,2 2,2 1,7 1,5
WHdnaumja, npocek nepuoaa mr.ctone, y % 11,7 8,4 6,5 11,0 7,8 7,8 2,9 1,9

M3Bop: P3C, HEC, M®; n-npoueHa P3C; *PesnaupaH 6poj 3anocieHnx no Hosoj metogonoruju (I-X 2015); ) Q3 2015 2) |-X 2015



PEIIYBAUKA CPBHU]JA
MuHHUCTAPCTBO IPHUBPEAE

= CCKTOP 3a PETUOHAAHH pasBoj H CTPATEIKE aHAAN3E IIPUBPEAC -

AxTyeAHa
IIpuspeAna
Kperama

lpouewen pactr BNy 2015. ox 0,8% (cTp. 1)
Pact ykynHe uHaycrpuje +8,2%, a npepahuBauke +5,3% (cTp. 2)
Peasinu pact manonpojgajHor npomera +1,8% (ctp. 7)
OcTrBapeH npuBaTUu3anuoHu npuxoxn o 42,1 musu. EUR (ctp. 8)
TpxumTe paja GeJjiexy NO3MTUBHA KpeTamka-6poj 3an0CaAeHHUX
noBehaH +2%, a He3anocJeHUX cMamweH -3,2% (cTp. 10)
HeTto 3apajga ox 44.432 auH. (368 EUR) peanHo Mmawa 3a -2,1% (cTp. 11)
PacTt usBo3sa +7,8%, yBo3a +5,8% u aepunura +0,6% (ctp. 12)
Uudnanuja +1,5% (cTp. 15)
doHA 32 pa3Boj ogo6puo 6,1 mapa. PC/l 3a npojexkte 384 npeay3eha u3 96 onmTuHa,
YHjOM Ce peaJiM3alHjoM NJAaHUpa oTapamwe 2.116 HOBUX pagHuXx mecTa (cTp. 16)
Mlpunaor:

H3eewmaj o mpau3uyuju 2015-16 EBponcka 6aHKa 3a 06HOBY u pa3soj (cTp. 19)
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CALP}AIJ

AKTyenHa npusBpeaHa KpeTaka - pesnme
MNpuBpenHa akTUBHOCT
MNMocnoBHa KAnma y npepahmnBaykoj MHAYCTPUjU
NHaycTpuja
IpaheBMHaApCTBO
TprosuHa Ha mano

MpuBaTusaumja npeayseha

MNocnosHa aemorpaduja
Tp*KuwTe pagHe cHare
CnoJsbHa TproBuHa

MnaTHW BunaHc

JaBHe PuHaHcuje

LleHe 1 MOHeTapHa KpeTakba

MNoacTtnuajHa nonntuKa GoHaa 3a passoj Penybnunke Cpbuje

Mpwunor:

10

10

12

13

14

15

16

19

M3BewTaj o TpaH3mMumjn 2015-16 EBponcke 6aHKe 3a 06HOBY U1 pa3soj ( EBRD)

Tabena 1. OCHOBHU EKOHOMCKU MHANKATOPU

T TG @ 2014 Xl 2015 Xl 2015 @ 2015

@ 2013 X1 2015 Xl 2014 @ 2014
NHaycTpunja -6,5 1,6 11,0 8,2
- MNpepahunsayka -1,4 -2,4 0,6 5,3
MN3B0O3 pobe 1,5 -1,3 3,0 7,8
YB03 pobe 0,2 9,2 4,9 5,8
TprosuHa Ha mano 2,0 13,3 5,4 1,8
3anocneHu -1,0 -1,1 0,4 2,0
He3anocnexnu -1.0 -0,9 -2,4 -3,2
HeTto 3apage -1,5 16,8 1,5 -2,1
NHdnaumja 2,9 -0,2 1,5 1,9
Mpuxogu byyeta 5,4 9,5 -4,6 5,6
Pacxoam byueta 4,2 102,0 36,7 -7,6

M3Bop: P3C, M®, MM-uctparkmsare

AKTyenHa npuBpeaHa KpeTaka npunpem/beHa Cy Ha OCHOBY nojaTtaka A4oCTynHuxX 4o 5. ¢ebpyapa 2016.



AKTYE/THO — PESUME

Tekyha npuspedHa Kpemarsa y 2015. rogmMHM yKasyjy Aa Cy MakKpPOEKOHOMCKe NepcneKkTMBe 3eM/be NobosbluaHe 1 4a je
OnopaBaK MNpuBpPeAHEe aAKTUBHOCTM MHTEH3MBMpPaH. [ocnegHo cnposohere Mmepa ¢UCKasHE KOHconuaauuje, y3
3ano4YeTo CTPYKTYPHO npunarohaBakbe, MNOBO/bHO je YTMLAMO HAa WMHBECTUUMOHW ambujeHT. OcTBapeH je 3HavajaH
OnopaBaK WMHAYCTPUjcKe npousBoarbe, y3 noseharbe CNO/bHOTProBMHCKE pasmeHe. [MOXKes/bHY CTPYKTYpy 3anodvetor
onopaBka [0AaTHO MOTBPNHYjy MO3UTUBHU TPEHAOBM Ha TPXKUWTY paga. MNnaTHoOOWMAAHCHM AeduUMT je cMatbeH, a
ocTBapeHa nHdnaumja je HUCKa 1 ctabunHa.

e [lpoueryje ce pact bAM y 2015. og 0,8%, yemy je Hajsuwe AOMNPUHEO pPaACT MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE U
rpaheBnHapcTBa. NocmaTpaHo No KBapTasMma, HaKOH Naga npuspeaHe akTmeHocTn y Q1 0a-1,8%, y Q2 je 3abenexkeH
pacT oa 0,9%, Hajsehn mehyroanwmu pact je 3ebenexkeH y Q3 (2,2%), ook ce y Q4, npema ¢new npoueHun P3C,
ouveKyje pactog 1,3%.

e Y OKBUpPY pacta Ppusnykor obuma MHAYCTPUjCKe npousBoge of +8,2%, HajopKM pacT benexn ce y cekKTopuma
pyAapcTBa M cHabaeBarba €N1EKTPUYHOM eHeprujom, racom M napom (pacrt og +10,5% wn +18,8%, pecnekTUBHO) U
HACTaBKy pacTa y cektopy npepahumBayke nHaycrpuije oa +5,3%. Hajsehn ytnuaj Ha pacT MHAYCTPUiCKE NPOM3BOAHE
umasne cy: NPOM3BOAHA eJIEKTPUYHE eHepruje, ekcnsoaTaunia yr/ba, NPOM3BOAHA AYBAHCKUX NPOU3BOAA,
npoun3BoAHa OCHOBHUX papmaLeyTCKMX Mpom3BoAa M npenapaTa U NpPou3BOAHa OCHOBHMX meTana. lpema oyeHu
aHKemupaHux npouseohaya npepahusavyke uHOycmpuje, o4eKueara npuepedHUKa y noznedy Kpemarba 6ydyhe
npou3sodre cy No3UMueHa U yKasyjy Ha cmabusnHy QUHAMUKY HheHOo2 Kpemakba 3a HapedHUX wecm meceyu.

e PacT npomeTa y TProBuHu Ha mano 3a +1,8%, ykasyje Ha onopasak gomahe Tpaxme.

¢ MpuBatnsaumja npeayseha. Y 2015, npumeHOM Mogena npogaje Kanutana U UMOBWMHeE MNpuBaTM30BaHO je 39
npeayseha 1 octBapeH npusaTusaumMoHun npuxos og 42,1 mun. EUR. [o Kpaja maja 2016. roguHe o4yeKyje ce pellere
cTaTyca cBux 17 npeayseha og cTpaTellKor 3Havaja (npobnemu cy HajusparkeHuju koa PTb bop v MEY Pecasuya).

¢ NocnoBHa gemorpaduja. Y 2015. yKynaH 6poj npmepeaHux cybjekata nosehaH 3a 6.492. OaHoc 6poja OCHOBAHUX U
yraweHux npmsBpeaHux cybjekaTta (Heto-edekaT) je 1,2:1 n nokasyje Aa ce Ha cBakux 10 yraweHux npuBpeaHUX
cybjekaTa ocHyje 12 HOBMX.

e [03UTUBHM TPEHAOBU HA TPXKULWITY paga: 6poj 3anocneHux je nosehaH 3a +2,0%, a ykynaH 6poj HesanocneHux je
cMmambeH 3a -3,2%. OueKkyje ce 0a he yKynHa 3anocneHocm Hacmasumu pacm y 2016. 2oduHu, eoheHa pacmom
3anocseHocmu 'y npusamHomM ceKkmopy. 3axeaseyjyhu yHanpeherwy pezynamuse 0 pPadHUM O0OHOCUMA U
3anowisbasarby, HA Mpxuwmy pada ce o4veKyje Hacmasaxk Mo3UMuUBHUX mMPeHO08a, YMNPKOC HAja8rbeHof
PAUUOHANU3AUUJU Y jaBHOM CEKMOpPY U npoyecy pecmpykmypuparba npedyzeha nod KoHmposom opxcase. NpoceyHa
HeTo 3apafa u3Hocuna je 44.432 amHapa (368 EUR) 1 peanHo je marba 3a -2,1%. Mepe ducKanHe KoHconmaaumje
ofpasunne cy ce Ha nag peasHuX HeTo 3apaga, ycaes peasHor CMakbera 3apaja y jaBHOM CEKTOPY.

e N3B03 pobe n3paxkeH y eBpuma nosehaH je 3a +7,8%, yBo3 pobe 3a +5,8%, a CNO/bHOTPrOBUHCKN POBHU paeduuumt
nosehaH je 3a +0,6%. Y 2015. 3abenerkeHo je nobosbluarbe MOKasaTe/ba PobHe pasmeHe, ¢ ob3npom pa je
NOKPMBEHOCT yBO3a M3BO30M nosehaHa 3a +1,4 n.n. Ha 73,4% y oaHocy Ha 2014. Cno/bHOTProBMHCKa pobHa pasmeHa
je HajBeha ca 3ems/bama YnaHuuama EY (63,8% ykynHe pasmeHe).

¢ MnatHobunaHcHa no3uumja Cpbuje je TOokOM NpBMKX jeaaHaecT meceun 2015. 3Ha4YajHo nobosblwaHa. Aednumt Tekyher
payyHa je usHocwo je 1,3 mapa. EUR v cmarbeH je 3a —21,2% (0,4 mapa. EUR) Ha mehyroamiuteem HUBOY, WTO je
pesynTaT cmakberbd CMOJ/bHOTProBMHCKOTr Aeduumta M nobosbliakba Canfa Ha padyHy CeKyHAAPHOr AO0XOTKa.
Mpouyeryje ce degpuyum mekyhee payyHa naamHoe bunaHca y 2015. 00 4,6% B/, koju he y nomnyHocmu 6umu
MOKPUBEH HEMO NPUAUBOM CMPAHUX OUPEKMHUX UHBeCMuyuja.

e Y 2015. roanHM OCTBAPEH je 3HAaTHO 60/bM GUCKANHU PE3YTAT 04, OYEKMBAHOT W 3HAaTHO UCMOL FPaHMLLE AOrOBOPEHE
ca MM®-om. JaBHu npuxoam cekmopa opxcase y 2015. 3abenexxknnn cy peanHu pact oa +3%, jaBHK pacxoam nag, on, -
3,3%, a puckanHn aedmumnT je cMarbeH ca 258,1 mapa. avHapa y 2014. Ha 148,6 mapa. avHapa (3,7% 6AN) y 2015.
lnaBHK $aKTOPU KOjU Cy yTULLAAM Ha GUCKANHY NO3ULMjy 3em/be Cy: ePpUKACHMja HanNaTa NOPECKUX NPMXoaa, BUCOKA
ynnata jefHOKpaTHMX HEMopeckux npuxoda (ynnate AuBUMAEHOM M A06UTM jaBHMX npepyseha) u gocnegHo
cnposoherbe mepa ¢ucKanHe KoHconmnpaumje. Npuxoan byuema peanHo cy Behu 3a +5,6%, pacxoau byleta peasHo
Cy MarbM 3a -7,6%, a aedumumT je cMareH Ha 114,4 mnpa. avHapa (3a 132,5 mapa. guHapa).

¢ JaBHM gyr je Kpajem 2015. nsHocuo 24,8 mnpa. EUR (75,5% BAM) n nosehaH je npBeHCTBEHO ycnen edekaTa npomeHe
[EeBU3HOT Kypca.

e OcTBapeHa je H1CKa U cTabunHa uHgpaayuja. Mehyroanwma nHpNaumMja je cmarseHa ca 1,7% y 2014. Ha 1,5% y 2015,
LITO je ucnog gome rpaHuue nHdnaumoHor umsba (4+1,5%). Tome cy y Hajsehoj mepun aonpuHenu nag ueHa HapTHUX
hepusaTa, HenpepaheHe xpaHe M HUCKa arperaTHa Tpaxkka. Y 2015. BoheHa je penakcupajyha moHeTapHa noaMTMKa
(HBC je cmarbmna pedepeHTHY KamaTHy cTony - ca 8% Ha 4,5%). KpeTarba Ha AeBUM3HOM TPXKULWTY BMna cy penaTMBHO
ctabunHa. MehyHapogHe pejTUH areHuuMje nonpasunae cy KpeautHu usrnesn Cpbuje, WTo Aaje NO3UTUBHE CUrHane
mehyHapoaHUM MHBeCcTUTOpMMA: areHunja Fitch Ratings nonpasuna je nsrnege 3a nobosbllatbe KPeaAUTHOT pejTUHra
Cpbuje ca ,cTtabunHmnx” Ha ,,nO3UTUBHE” U NoTBpAUNa je KpeauTHU pejTuHr Cpbuje (,B+), a Standard and Poor's je
nonpasuna KpeautTHu usrneg Cpbuje ca HeraTUBHOT Ha CTabWUIHM U NOTBPAUAA KpeanTHU pejTuHr Cpbuje (,BB-).

e ®oHp 3a pa3Boj Cpbuje je y 2015. ogobpuo 6,1 mapa. anHapa 3a npojekTe 384 npenyseha us 96 onwTMHa, YMjom ce
peanusaumnjom naaHupa oteaparbe 2.116 HOBUX paaHUX MecTa.



PEAJTHU CEKTOP
BpyTto somahu npoussos

BpyTto somahu npoussos

BpyTto somahu npousBsog per capita

WHAaycTpujcka nponssoaba
Pypapctso

Mpepahusayka nHaycTpuja

CHabpaeBarbe efl. eHeprnjom, racom,

napom u KaMmaTtusauuja

MHAeKc nocnoBHe Kaume
y npepahurBayKoj MHAYCTPUjU

TPXULLTE PAOA

3anocnexu
AKTMBHO He3anocneHa nmua

AHKeTHa cTona He3amnocneHocTn

HeTo 3apage

MNeH3uje

EKOHOMCKU O4HOCU CA
WHOCTPAHCTBOM

Tekyhu pauyH nnatHor 6unaHca

M3B03 pobe u ycnyra

Y803 pobe v ycnyra

CTpaHe AMpEeKTHe nHBecTuumje

CnosbHu ayr

Kypc guHapa
MpoceyaH Kypc aAnMHapa

npema espy

MpoceyaH Kypc AnHapa
npema gonapy

OUCKA/THU CEKTOP

KoHconnaosaHu duckanHu pesyntat

JasHu ayr
MNOTPOLUAYKE LIEHE
WHbnaumja, Kpaj neprosa

WHbnaumja, npocek nepnosa

Tabena 2. OCHOBHM NOKasaTe/bu MAKPOEKOHOMCKUX KpeTakba

JeanHuua mepe

mr.ctone, y %
mun. EUR

EUR

mr.ctone, y %
mr.ctone, y %

mr.ctone, y %

mr.cTone, y %

6anaHc

Y XWbagama
Y XWbagama
%
RSD
peanHe cTone, y %
RSD

peanHe cTtone, y %

mun. EUR
% BN
muna. EUR
mr.ctone, y %
muna. EUR
mr.ctone, y %
muna. EUR
% bAn
mun. EUR

% BAMN

RSD/EUR

RSD/USD

% BAM
% BAM

mr.ctone, y %

mr.ctone, y %

M3Bop: P3C, HBC, M®; n-npouena P3C; 1 I-XI 2015

2008

5,4
33.705

4.586

1,4
53

1,1

2,0

0,1

1.999
756
13,6

32.746
3,9
17.660

14,3

-7.126
21,0
9.583

18,2
18.267
18,1
-2.486
7,4
20.982

62,3

81,44

55,76

-2,6

28,3

2009

3,1
30.655

4.187

-12,6
-3,8

-16,1

0,8

2,2

1.889
747
16,1

31.733
0,2
19.788

3,3

-2.032
-6,2
8.043
-16,1
13.099
-28,3

-2.068

93,95

67,47

-4,4

32,8

6,6

8,4

2010

0,6
29.766

4.082

2,5
5,8

3,9

1.796
744
19,2

34.142
0,7
19.890

-5,9

-2.037
6,4
9.515
18,3

14.244

103,04

77,91

10,3

6,5

2011

1,4
33.424

4.619

2,1
10,4

-0,5

9,7

0,2

1.746
753
23,0

37.976
0,2
21.285

-3,6

-3.656
-8,6
11.145
17,1
16.487
15,7

-3.320

101,95

73,34

7,0

11,0

2012

-1,0
31.683

4.400

-2,9
-2,2

-1,8

1.727
762
23,9

41.377
1,1
22.450

2,2

-3.671
-11,5
11.469
2,9
16.992
3,1
-753
2,4
25.645

80,9

113,13

88,12

2013

2,6
34.263

4.781

5,5
53

4,8

8,1

1.715
775
22,1

43.932
-1,5
23.378

-3,4

-2.098

113,14

85,17

2,2

7,8

2014

-1,8
33.319

4.672

1.698
767
18,9

44,530
-1,5
23.553

2,1

-1.985
-6,0
14.451
3,7
18.096
1,8
-1.236
-3,7
25.792

78,0

117,31

88,54

1,7

2,9

2015

08"

2015
8,2
10,5

53

18,8

0,9
2015
1.996
743
16,79
44.432
2,1
22.726 Y
-5,2 1)
I-XI

-1.347

14.218
8,3
17.137
4,5

-1.571

26.4342

2015

120,73

108,85
2015
-3,7
75,5
2015
1,5

19
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